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Calisma Covid-19 Pandemisinin BIST Bankacilik Endeksinde yer alan mevduat bankalarmin likidite
ve karlilig1 tizerindeki etkisini incelemektedir. Covid 6ncesi donem olarak 2017, 2018 ve 2019 yillar
secilirken covid donemini temsilen 2020 yili secilmistir. Likiditeyi 6lgmek igin Likit Aktifler/Kisa
Vadeli Yiikiimliiliikler orani kullanilirken karlilik orani olarak da Ozkaynak Karhiligi (ROE)
kullanilmigtir. Calismada degiskenler arasindaki iliskiyi dlgmek igin Wilcoxon isaretli siralar testi
kullanilmistir. Calisma sonucunda 2017 yilinda mevduat bankalarinin likiditesi ile covid-19 pandemisi
arasinda anlaml bir iliski tespit edilmistir. Covid 6ncesi diger iki donem olan 2018 ve 2019 yillarina
uygulanan analiz sonucunda ise pandemi ile likidite arasinda anlamli bir iliski tespit edilememistir.
Diger taraftan Covid 6ncesi 2017 ve 2018 yillarinda karlilik ve covid-19 pandemisi arasinda istatistiksel

olarak anlaml bir iligki tespit edilirken, 2019 yil1 ile anlaml1 bir iliski tespit edilememistir.
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THE EFFECT OF COVID-19 PANDEMIC ON LIQUIDITY AND PROFITABILITY
STRUCTURE OF DEPOSIT BANKS: AN ANALYSIS ON BIST BANKING INDEX

ABSTRACT

The study examines the impact of the Covid-19 Pandemic on the liquidity and profitability of deposit
banks in the BIST Banking Index. While the years 2017, 2018 and 2019 were chosen as the pre-covid
period, the year 2020 was chosen to represent the covid period. In order to measure liquidity, the Liquid
Assets/Short-Term Liabilities ratio was used and the Return on Equity (ROE) was used as the
profitability ratio. Wilcoxon signed-rank test was used to measure the relationship between variables in
the study. As a result of the study, a significant relationship was found between the liquidity of deposit
banks and the covid-19 pandemic in 2017. As a result of the analysis applied to the other two periods,
2018 and 2019, before Covid, no significant relationship was found between the pandemic and liquidity.
On the other hand, while a statistically significant relationship was found between profitability and
covid-19 pandemic in 2017 and 2018 before Covid, no significant relationship was found with 2019.

Keywords: COVID-19 Pandemic, Liquidity, Profitability, Return on Equity

Jel Classification: G10, G21, G33

EXTENDED SUMMARY
PURPOSE AND MOTIVATION

While credit institutions are expected to play a significant role against the conjuncture to support the
real sector in the fight against the pandemic, it is believed that these efforts will have an impact on the
banking sector's future resilience. For instance, it is anticipated that when creditors drain their existing
reserves, asset quality may decline, posing a threat to system stability. Even after lockdowns end and
economies begin to recover, the impact of these policy actions on the financial sector is largely uncertain,
as the crisis is expected to persist. In this respect, this paper examines the relationship between the
Covid-19 Pandemic on the liquidity and profitability of deposit banks involved in the BIST Banking

Index.
METHODOLOGY

In this paper, wilcoxon signed-rank test is employed for analysis. For parametric tests to be valid, it
is necessary to satisfy a number of assumptions based on relevant literature. Since one of the basic
assumptions for the analysis is not met, non-parametric tests are applied. In this study, a normality test
was used to reveal whether the data showed a normal distribution. Accordingly, Wilcoxon test, which

is one of the non-parametric tests, was used in this study. The Wilcoxon test is used to determine the
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significance of the difference between the outcomes of two measurement data sets that are related. In
this approach, the null hypothesis is established as the median difference between the two universes is
equal to zero; the alternative hypothesis is considered to be non-zero. It is also possible to determine the
alternative hypothesis when the mean of one population is less or bigger than the mean of the other
population. This test is also used in instead of the correlated (dependent) t-test when the data do not have
a normal distribution. This study is intended to investigate the impact of the Covid-19 Pandemic on the
liquidity and profitability of BIST-based deposit banks. To examine the impact of the Covid-19
Pandemic, the data were divided into the Covid and pre-Covid periods. In the study, a sample of deposit
banks participating in the BIST Banking Index were chosen to investigate the impact of the Covid-19
Pandemic on the liquidity and profitability of the banks. As dependent variables, liquidity and
profitability ratios were used for this study.

The hypotheses of the study were determined as follows:
HO: The Covid-19 Pandemic has no impact on the liquidity of deposit banks operating in BIST.
HO: The Covid-19 Pandemic has no impact on the profitability of deposit banks operating in BIST.

In the analysis, the liquidity and profitability ratios of the deposit banks for the periods 2017-2020
were used; these ratios were obtained from the Finnet database. The acquired data were analysed using

SPSS version 25 and the Wilcoxon statistical test tool programme.
RESULTS AND DISCUSSION

In this section, the results of the Wilcoxon signed-rank test are presented. In the study, the liquidity
and profitability of deposit banks were significantly connected with the pre-pandemic periods (2017,
2018, and 2019) and the pandemic period (2020), and a test was conducted to observe if the correlation
was significant. Examining the liquidity ratios prior to COVID-19 reveals that the average liquidity ratio
for 2017 was 46.86, 28.65 in 2018, and 25.74 in 2019, respectively. The average liquidity ratio
throughout the Covid period was calculated to be 25.41. Based on the empirical results of the Wilcoxon
study, the liquidity data for the pre-Covid year of 2017 and the covid period of 2020 were significantly
connected, with a 95 percent confidence interval. In this instance, the null hypothesis (HO) is rejected in
favour of the alternative hypothesis (H1). In other words, the conclusion is that the Covid-19 Pandemic
has an influence on the liquidity of BIST-operating deposit institutions. The correlation between the pre-
Covid 2018 and 2019 liquidity test statistics and the Covid timeframe was not statistically significant.
The average profitability rate of deposit banks was 13.32 percent in the pre-Covid 2017 period, 12.45
percent in 2018, and 5.51 percent in 2019, respectively. In the Covid-19 period, the average profitability
rate is 9.27 percent. As the Covid-19 Pandemic approaches, it is evident that deposit banks' profitability

rates are decreasing. Based on the empirical results of the Wilcoxon analysis, the data for the pre-Covid
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years (2017) and (2018) were revealed statistically significant results with the 95% confidence interval
compared to the Covid period data (2020). Empirical evidence indicates that Covid-19 influences the
profitability of deposit banks throughout these time periods. In this situation, the null hypothesis (HO)
was rejected, and the alternative hypothesis was accepted. There were no statistically significant
differences neither between the pre-covid period (2019) nor the covid period (2020). When the empirical
results of the study are examined in general, it has been concluded that Covid-19 had an impact on the
liquidity and profitability of deposit banks during the specified periods preceding Covid (2019),
excluding 2019. The results we obtained here are broadly consistent with the literature, i.e. Dong (2021),
Afkar and Fauziyah (2021), and Amnim et al. (2021).

CONCLUSION AND IMPLICATION

The analysis conducted to evaluate if the Covid-19 pandemic affects the liquidity of deposit banks
operating in the BIST revealed a substantial correlation between the liquidity of deposit banks in 2017
and the covid-19 pandemic. In 2018 and 2019, the two years preceding Covid, there was no correlation
between the pandemic and liquidity. According to the results of the Wilcoxon analysis undertaken to
establish the impact of the Covid-19 pandemic on the profitability of deposit banks, there was a
statistically significant relationship between profitability and the covid-19 pandemic in 2017 and 2018
prior to the outbreak. It is evident that Covid-19 has an impact on the profitability of deposit banks
throughout these periods. In this respect, the null hypothesis (HO) was rejected, and the alternative
hypothesis was accepted. The analysis conducted between the last period before the Covid-19 outbreak

(2019) and the covid period (2020) did not reveal a statistically significant relationship.

This study aims to contribute to the small number of covid-19 studies on the liquidity and profitability
of deposit banks. Due to the methodology employed; it is also anticipated that this study will serve as a
foundation for future research. If the covid-19 process continues, it is believed that this study can be

expanded with more data and different analysis tools.

1. GIRIS

Covid-19 salgin1 2019 yilinin sonlarinda 6nce Cin’in Wuhan kentinde ortaya ¢ikmis daha sonra tiim
diinyaya yayilmistir. Bu durum biitiin iilkeleri hem sosyal anlamda hem de ekonomik anlamda oldukc¢a
derinden etkilemistir. Pandemiden en ¢ok etkilenen sektdrlerden birisi de finansal sektor olmustur.
Diinya saglik orgiitiiniin 6 Ocak 2022 tarihli verilerine gore diinya genelinde Covid-19 salginindan
dolay1 toplam 289 milyon vaka ve 5,4 milyon da 6liim meydana gelmistir (WHO, 2022). Bu salginin
daha ne kadar devam edecegi ve ne kadar zarar verecegi hala belirsizligini korumaktadir. COVID-19'un

yayilmasini azaltmak ve bu salgindan en az zararla ¢gikabilmek adina devletler, sosyal mesafe kurallari,
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ulusal karantinalar ve acil ihtiyaglar1 karsilayacak olan isletmeler hari¢ olmak {izere diger isletmelerin
kapatilmas1 gibi bazi stratejileri uygulamislardir. Salginla miicadele icin yapilan bu hamleler iilkelerin
ekonomilerine zarar vermistir. Ekonomide yasanan bu gelismeler sonucu isletmelerin gelirleri
giderlerini karsilayamama durumuna gelmis ve gelir agigi olusmustur. Bu durum da maliyetlerini
karsilamak i¢in nakit bulmak zorunda kalan kurumsal sektor i¢in bir kriz anlamina gelmektedir. Finans
sektoriiniin ve 6zellikle bankalarin cok ihtiya¢ duyulan finansmani saglayarak soku absorbe etmede kilit
rol oynamasi beklenmektedir. Bu benzeri goriilmemis kosullar altinda, merkez bankalar1 ve devletler
cok cesitli politika etkilesimlerini yiiriirliige koymuslardir. Bazi 6nlemler kisa vadede finansal kosullarin
keskin bir sekilde daralmasini azaltmayir amagclarken, digerleri kredi piyasalarinin dogrudan
miidahalesiyle (6r. Devlet destekli kredi limitleri ve teminatlar1) veya bankalarin sermaye tamponlarinin
kullanimina iligkin kisitlamalarini azaltarak isletmelere kredi akisini desteklemeye calismiglardir

(Demirgii¢c-Kunt ve digerleri, 2021).

Tiirkiye Covid-19 Pandemisinin yayilim ile ilgili miicadelede genellikle diger iilkeler ile aym
donemlerde benzer 6nlemler almistir. Pandeminin ekonomik zararlarini azaltmak amaciyla bir yandan
maliye politikalar1 yardimiyla gelir kaybini sinirlandirmayi, diger yandan da sosyal harcamalar
yardimiyla arz talep dengesini korumaya ¢alismistir. Bunlara ek olarak kredi politikalarin1 genisleterek
ticari faaliyetleri desteklemis ve nakit akisinin saglikli siirdiiriilmesine destek vererek de 0deme

sisteminin igleyisini korumaya ¢alismistir (TBB, 2021).

Kredi kuruluslari reel sektorii desteklemek igin konjonktiire karsi onemli bir rol oynamaya
cagrilirken, bu eylemlerin bankacilik sektoriiniin gelecekteki dayanikliligi iizerinde de birtakim etkilere
neden olacag diisiiniilmektedir. Ornegin, borg verenler mevcut rezervlerini tiikettikge, varlik kalitesinde
bozulma yasanabilecegi ve bunun da sistemlerin istikrarin1 tehdit edebilecegi Ongoriilmektedir.
Kapanmalar kaldirildiktan ve ekonomiler yeniden agilmaya basladiktan sonra bile, krizin devam etmesi
beklenirken bu politika dnlemlerinin bankacilik sektorii tizerinde nasil bir etki ortaya ¢ikaracagi biiyiik
olciide bilinmemektedir (Demirgiic-Kunt ve digerleri, 2021). Bu baglamda bu c¢alismada BIST’te
faaliyet gosteren mevduat bankalarinin Covid-19 pandemisinden likidite ve karlilik agisindan etkilenip

etkilenmedigi tespit edilmeye calisilmistir.
1.1. Bankacilik Sektoriiniin Likidite ve Karhhg

Tiirk bankacilik sektoriiniin aktif biyiikligi 2021 yili eylil ay1 itibariyle bir dnceki yil sonu
verilerine gore %15,4 artis gostererek toplam 7,047 milyar TL olarak gerceklesmistir. Varlik grubu
igerisinde yer alan bankacilik sektoriiniin likit varliklari ise Eyliil ayinda 772 milyar TL olarak ortaya
cikmigtir. 2021 yili Eyliil ayinda mevduat bankalarinin bankacilik sektoriiniin toplam varliklar
icerisindeki pay1 %86’dir (BDDK, 2021). Bu durum aktif biiyiikliik agisindan mevduat bankalarinin ne

kadar 6nemli oldugunun bir gostergesidir.
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Likidite durumu bir isletmenin finansal yiikiimliliklerini kisa vadede yerine getirip
getiremeyecegini ifade eder. Bir bagka ifadeyle likidite, bir firmanin varliklardaki artislarini finanse
etme ve kabul edilemez kayiplar yagsamadan vadesi geldikce yiikiimliiliikleri yerine getirme kabiliyeti
olarak da tanimlanmaktadir. Kisa vadeli yiikiimliiliiklerini 6deyememe ihtimali ise likidite riski olarak
ifade edilir. Bankalarin bu duruma diismemek adina likidite risklerini iyi yonetmeleri gerekmektedir.
Tek bir kurumdaki likidite agiginin bile sistem genelini ilgilendiren sorunlara neden olmasindan dolay1
likidite riski yonetimi biiyiikk 6nem tagimaktadir. Bankalar finansal aracilik roliinii yerine getirirken,
ozellikle kisa vadeli mevduatlarin uzun vadeli kredilere vade doniisiimii ile ilgili gorevlerinde hem
kendine 6zgii hem de sistem genelinde dogal olarak likidite riskine maruz kalmaktadirlar. Miisterilerin
yiikiimliiligiinii yerine getirmek i¢in yeterli likiditenin saglanmasi bankaciligin temel bir 6zelligidir. Bu
nedenle, bankalar, likidite ihtiyac1 olan miisterilerin giinliik para ¢ekme yiikiimliiliikklerini ve yeni kredi
taleplerini karsilamak icin yeterli nakit ve nakit benzeri diger menkul kiymetlerin temin edilmesini

saglamalidir (Amnim ve digerleri, 2021).

Karlilik genellikle donem kar1, 6zkaynak karlilig1 ve aktif karlilig1 gibi farkli finansal oranlarla temsil
edilir. Bu baglamda Tiirk bankacilik sektoriiniin karliligi ile ilgili giincel veriler asagida sunulmustur.
Sekil 1’de Tiirk bankacilik sektoriiniin 2020 — 2021 yillarina iliskin donem karliligi banka gruplari

bazinda verilmistir.

Milyar TL Donem Kan
30,00
25,00 24,38

20,50

20,00
17,00 16,65

15,00 Eyl.20
12,10 12,80 kY

W Eyl.21
10,00

5,00

YERLiI OZEL YABANCI

0,00

Sekil 1: Bankacilik Sektorii Donem Kar1 Oranlar:
Kaynak: BDDK. (2021) Tiirk Bankacilik Sektorii Eyliil Ay1 Temel Gostergeleri, s.8.

Eyliil 2021°de ilan edilen donem kar1 oranlarina bakildiginda kamu bankalarinda karliligin bir 6nceki
yila gore diistiigii, yerli 6zel ve yabanci banka gruplarinda ise artis gosterdigi goriilmektedir. Bu
baglamda 2020 yil1 ve 2021 yili Covid-19 Pandemi donemi olmasi sebebiyle bankacilik sektoriinde

sadece kamu bankalarinda bir onceki yila diisiis oldugu, diger banka gruplarmin pandemiden
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etkilenmedikleri goriilmektedir. Sekil 2°de Tiirk bankacilik sektdriiniin 2020 — 2021 yillarina iliskin

6zkaynak karliligi banka gruplari bazinda verilmistir.

Yiizd

12

10

. 13,09

11,77
8,88 9, 9,28
i
KAMU

YERLI OZEL YABAMNCI

Ozkaynak Karlhihg

= Eyl.20
W Eyl.21

SEKTOR

Sekil 2: Bankacilik Sektorii Ozkaynak Karhlik Oranlar

Kaynak: BDDK. (2021) Tiirk Bankacilik Sektorii Eyliil Ay1 Temel Gostergeleri, s.9.

Bankacilik sektoriiniin 2021 yili 6zkaynak karliligina bakildiginda ise bir o6nceki yila gore artig

oldugu goriilmektedir. Donem karinda oldugu gibi kamu bankalarinin 6zkaynak karlilig1 da bir 6nceki

yila gore azalis gostermistir. Ozkaynak karliliginda bir énceki yila gore en fazla artis yabanci sermayeli

bankalarda gerc¢eklesmistir. Sektoriin karliligi da bir 6nceki yila gore artis gostermistir. Sekil 3’te Tiirk

bankacilik sektoriiniin 2020 — 2021 yillarina iliskin aktif karlilig1 banka gruplar1 bazinda verilmistir.

Yiizde
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i Eyl21

SEKTOR

Sekil 3: Bankacilik Sektorii Aktif Karhilik Oranlar

Kaynak: BDDK. (2021) Tiirk Bankacilik Sektorii Eyliil Ay1 Temel Gostergeleri, s.9.

Tiirk bankacilik sektoriiniin aktif karlilik oranina bakildigi zaman genel olarak bir 6nceki yila gore

diistiigii goriilmektedir. Bu durumun sebebi ise kamu bankalarinda yasanan karliligin azalmasidir. Yerli
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0zel ve yabanci sermayeli banka gruplarinda ise diger karlilik oranlarinda oldugu gibi aktif karlilik

oraninda bir 6nceki yila gore artis goriilmektedir.

Literatiirdeki calismalar incelediginde karlihgin Slgiilmesinde Ozkaynak Karliigi (ROE), Aktif
Karlilig1 (ROA) ve Hisse Basina Net Aktifler (NAPS) gibi oranlar kullanilmistir. Bu ¢alismada, karlilik

dl¢iimii olarak muhasebe temelli dlgiimlerden biri olan Ozkaynak Karlilig1 (ROE) kullanilmustir.

2. LITERATUR TARAMASI

Bu boliimde calisma ile ilgili ulasilan ulusal ve uluslararasi ¢aligmalardan derlenmis literatiir

Ozetlerine yer verilmistir.

Rahmi ve Sumirat (2021) yapmis olduklari ¢alismalarinda Covid-19 pandemi déneminde bankalarin
finansal performansin ve aktif-pasif yonetimi ile Endonezya'daki Ticari Bankalarin karlilig1 arasindaki
iligkiyi incelemislerdir. Bu amagla 2020 yilim1 inceleyerek Covid-19’un kisa vadeli etkilerini
belirlemeye ¢aligsmiglardir. Calismada nicel ve nitel yaklagimlar kullanilmig ve ¢alismanin 6rneklemi
ticari bankalardan olusturulmugtur. Calisma sonucunda kredi mevduat oraninin kart arttirdigi buna

karsin sermaye yeterlilik orani, maliyet-gelir orani ve net faiz marjinin ise kar1 azalttig tespit edilmistir.

Isik ve Akdogan (2021) yapmis olduklar1 ¢aligmalarinda Covid-19’un Tiirk bankacilik sektdriindeki
mevduat bankalarina etkilerini aragtirmiglardir. Yapilan arastirmada pandemi déneminde bankacilik
sektorlinlin faaliyet gelirleri, karliliklari, net faiz marji, kredi/mevduat oranlar1 ve likidite oranlari
incelenmistir. Calisma sonucunda pandemi déneminde pandemi 6ncesi doneme gore karlilikta azalma,

bankacilik faaliyetlerinde gerileme ve nakit tutma egilimlerinde artig oldugu tespit edilmistir.

Amnim ve digerleri (2021) yapmis olduklar1 ¢aligmalarinda COVID-19 Pandemisinin Nijerya'daki
firmalarin likiditesi ve karlilig1 iizerindeki etkisini incelemislerdir. Likiditeyi temsilen donen
varliklar/kisa vadeli borglar orami, karliligi temsilen ise Ozkaynak karliligi (ROE) kullanilmistir.
Calismada 2017 ve 2018 donemi pandemi oncesi donem olarak segilirken 2019 ve 2020 yillar ise
pandemi donemi olarak secilmigtir. Wilcoxon analizi kullanilarak yapilan ¢alisma sonucunda COVID-
19 Pandemisinin Nijerya'daki firmalarin likiditesi ve karlilig1 {izerinde 6nemli bir etkiye sahip oldugu

tespit edilmistir.

Afkar ve Fauziyah (2021) yapmis olduklart ¢aligmalarinda Covid-19 pandemisi sirasinda
Endonezya'daki islami bankalarin egilimlerini belirlemeye ve karlilik diizeylerini tahmin etmeye
calismiglardir. Calismada covid-19 pandemisi Oncesi ve covid-19 donemini kapsayan 2019-2020
yillarina ait veriler kullanilmistir. Calisma sonucunda Covid-19 pandemisi sirasinda Islami bankalarin
finansal anlamda diisiis yasamalarma ragmen hala kar elde ettikleri goriiliirken, 2021'deki Covid-19

pandemisi sirasinda ise karlilik tahminlerinde ortalama bir diislis ve kayip oldugu goriilmustiir.
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Ahadiat ve Kesumah (2021) yapmis olduklart ¢alismalarinda Endonezya'daki kamu bankalarinin
giinlik hisse senedi fiyatlariin riske maruz degerlerini hesaplayarak risk getirilerini 6l¢meyi
amaglamislardir. Bu ¢aligmada Endonezya'daki kamu bankalarinin 2020 yili bagindaki COVID-19
pandemisinden 2020 yilinin doérdiincii ¢eyregine kadar giinliik hisse senedi fiyatlar1 gézlemlenmis ve
ortalama ve varyans parametrelerini tahmin etmek icin GARCH modeli kullanilmigtir. Calisma
sonucunda biitiin bankalarin riske maruz degerlerinin 6l¢limii sonucunda bu bankalarin hisse
senetlerinden herhangi birini elinde bulunduran yatirimeilarin maksimum kaybini gosteren negatif bir

isaret tespit edilmistir.

Demirel ve Ulusoy (2021) yapmis olduklar ¢aligmalarinda Covid-19 pandemi déneminde ve
oncesinde Tiirk bankacilik sektoriinde karlilik tiizerinde etkili olan faktorleri belirlemeyi
amagclamislardir. Caligmada Tiirkiye’de faaliyet gdsteren yirmi bankanin 2019 ve 2020 yillan verileri
¢oklu regresyon analizi kullanilarak incelenmistir. Calisma sonucunda pandemi Oncesi donemde,
sermaye yeterlillik orani, 6zkaynaklar ve toplam varliklarin karliligi etkileyen faktorler oldugu; pandemi
doneminde ise sermaye yeterlilik oraninin karlilik {izerindeki etkisinin devam ettigi, ancak dzkaynak ve

toplam varliklarin karlilik iizerindeki etkisinin pandemi ile azaldig1 sonucuna ulagilmistir.

Dong (2021) yapmis oldugu arastirmada COVID-19 pandemisinin ABD ve Cin'deki en biiyiik bes
bankanin finansal performansi iizerindeki etkisini incelemistir. Calismada 2018-2020 yillar1 arasindaki
iicer aylik veriler kullanilmis ve OLS regresyon modeli, moderasyon (1limlastirict) analizi ve zaman
serisi analizleri yardimiyla bu veriler analiz edilmistir. Calisma sonucunda COVID-19 salgminin ABD
bankalarinin karliligina 6nemli Sl¢lide zarar verdigi, buna karsin Cin bankalarinin karlilig1 iizerinde

onemli bir etkisinin olmadig1 tespit edilmistir.

Celik ve Kaya (2019) yapmis olduklar1 ¢alismalarinda 2009 — 2017 yillarim1 kapsayan doénemde
Tiirkiye’de faaliyet gosteren mevduat bankalarinin karliliginin mikro diizeydeki belirleyicilerini tespit
etmeye calismislardir. Panel veri analizi kullanilarak yapilan ¢alisma sonucunda banka yasi ile karlilik
arasinda anlamli bir iligki tespit edilemezken; banka 6l¢egi ile karlilik arasinda ise negatif bir iligki tespit
edilmistir. Buna ek olarak sermaye yeterlilik oraninin sektorii olumlu etkiledigi ve kredilendirme
diizeyinin tiim bankalarla pozitif ve anlamli bir iligki, personel giderleri ile bankalarin karlilig1 arasinda

ise negatif ve anlamli bir iligkinin oldugu tespit edilmistir.

Tiirkdénmez ve Babusgu (2019) yapmis olduklari ¢alismalarinda 2010-2017 yillar1 arasinda Tiirkiye
bankacilik sektoriiniin aktif olarak en biiyiik 11 bankasinin ROA ve ROE oranlari ile segilen igsel ve
dissal faktorler arasindaki iligskiyi analiz etmislerdir. Yapilan panel veri analizi sonucunda digsal
faktorler (enflasyon, ortalama mevduat faizi ve GSYIH) ile ROA ve ROE arasinda ve igsel faktor
(6zkaynak/toplam aktif) ile ROE arasinda pozitif ve anlamli bir iligki tespit edilmistir. Ayrica sektor
pay1 ve aktif kalitesi ile ROA ve ROE arasinda da pozitif ve anlamli bir iligki tespit edilmistir.
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Aydin (2019) yapmis oldugu calismada Tiirk bankacilik sektoriinde karliligr etkileyen faktorleri
panel veri analizi yardimiyla incelemistir. Calisma 2005-2015 yillar1 arasinda Tiirk bankacilik
sektoriinde faaliyette bulunan ticari bankalarin verileri kullanilarak yapilmistir. Arastirma sonucunda
elde edilen bulgulara gore aktif karliliginin anlamli belirleyicilerinin; kredi riski (takibe diigsen krediler),
banka biiyiikliigii, faaliyet giderleri, banka sermayesi, faiz dis1 gelirler ve ekonomik biiylime
degiskenlerinin oldugu; karlilik 6l¢iisii olarak 6zkaynak karliliginin kullanildigi modelde ise banka
biiyiikliigi, faaliyet giderleri, faiz gelirleri, faiz dis1 gelirler, enflasyon oran1 ve sektorel yogunlagma gibi

degiskenlerin oldugu tespit edilmistir.

Bumin (2009) yapmis oldugu ¢aligmada 2002-2008 donemleri arasinda Tiirk bankacilik sektdriiniin
karliligimi 6lgmeyi hedeflemistir. Caligmada bankalar sahiplik ve fonksiyonel yapilarima gore
gruplandirilmis ve oran analizi yardimiyla karliliklart analiz edilmistir. Calisma sonucunda kiiresel
piyasalarda yasanan krizden dolay1 2008 yilinda karlilik oranlarinda diisiis tespit edilirken, diger

donemlerde ise bankacilik sektoriinde karliligin arttig1 gozlemlenmistir.

3. CALISMANIN YONTEMI

Bu ¢alismada kullanilan verilerin analizi i¢gin Wilcoxon isaretli siralar testi kullanilmistir. Parametrik
testler icin yerine getirilmesi gereken birka¢ varsayim vardir. Varsayimlardan biri karsilanmiyorsa
parametrik olmayan testler kullanilir. Bu ¢alismada da veriler oncelikle normallik analizine tabi
tutulmus ve verilerin normal dagilmadigi tespit edilmistir. Bu noktadan hareketle bu calismada
parametrik olmayan testlerden birisi olan Wilcoxon testi kullanilmistir. Wilcoxon testi, iligkili iki dl¢tim
veri setinin sonuglar1 arasindaki farkin anlamlili§ini test etmek i¢in kullanilir. Bu yontemde belirlenen
bos hipotezin iki evren arasindaki medyan farkinin sifir oldugu; alternatif hipotezin ise sifir olmadigi
varsaylilir. Alternatif hipotez, bir evrenin ortalamasinin diger evrenin ortalamasindan daha kiiciik veya
daha biiyiik oldugu durumda da belirlenebilir. Bu test verilerin normal dagilmadigi durumlarda iliskili
(bagiml) t-testi yerine de kullanilmaktadir. Bu testi uygulamak i¢in dncelikle sahip oldugumuz gozlem
giftlerinden olusan iki degiskenli bir veri seti hazirlanmali ve her bir ¢ift igin farklar esitlik 1°de ifade

edildigi gibi hesaplanmalidir (Ohyver ve digerleri, 2019):
D=Xi1-X; 1

Bu asamadan sonra D'min mutlak degerleri alinip siralama yapilir. Daha sonra pozitif farklarin

siralarinin toplami1 ve negatif farklarin siralamalarinin toplami esitlik 2°de gosterildigi gibi hesaplanir.

T=min [} (+), ¥ (-)] )

Bu calisma Covid-19 Pandemisinin BiST’te faaliyet gdsteren mevduat bankalarinmn likidite ve

karliligina etkisini inceleme amaciyla planlanmistir. Bu amag¢ dogrultusunda Covid-19 Pandemisinin
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etkilerini belirleyebilmek adina veriler Covid donemi ve Covid dncesi donemler olarak ikiye ayrilmistir.

Analiz dénemine iligkin veriler Tablo 1’de gosterilmistir.

Tablo 1. BIST te Faaliyet Gosteren Mevduat Bankalarimn Likidite ve Karhhk Oranlari

Likidite Karhlik
(lelt\(?lllitl:iellz:: ;(slz;r\)’adeli (Net Kar / Ozkaynak - ROE)
Dci:i?n\::ir(rjli Covid Oncesi Dénemler | Covid Dénemi C?)\gge?:llZfSi
Sira Banka Adi 2020 2019 2018 | 2017 | 2020 | 2019 | 2018 2017
1 | Akbank 23,6 24,1 29,7 56,5 10,7 | 11,0 | 135 17,0
2 | Denizbank 25,2 22,5 24,6 41,9 8,8 8,1 15,4 16,1
3 | Garanti Bankasi 26,0 27,3 33,4 40,8 10,8 12,3 15,1 16,5
4 | ICBC Turkey Bank 48,8 50,2 57,2 82,5 45 3,4 5,6 5,0
5 | Is Bankasi © 23,4 24,3 22,1 44,3 10,8 11,2 14,6 13,4
6 | QNB Finansbank 22,4 22,2 26,2 41,9 139 | 16,8 | 18,0 14,4
7 | Sekerbank 21,9 19,5 21,7 37,9 23 | 314 | 34 4.4
8 | T. Halk Bankas: 14,2 13,5 17,8 39,8 6,9 5,6 9,3 16,0
9 | Vakuflar Bankasi 22,8 18,6 22,2 38,5 12,6 9,1 16,1 17,5
10 | Yap1 ve Kredi Bankasi 25,8 35,2 31,6 445 11,4 9,0 13,5 12,9

Calismada orneklem olarak BIST Bankacilik Endeksi’nde yer alan mevduat bankalar1 secilmis ve
Covid-19 Pandemisinin bankalarin likiditesi ve karlihg: tizerindeki etkisi incelenmistir. Bu ¢aligmada
bagimli degisken olarak segilen likidite ve karlilik oranlar1 kullanilmistir. Caligmanin degiskenleri ile

ilgili bilgilere Tablo 2’de yer verilmistir.

Tablo 2. Cahismamin Degiskenleri

Degiskenler Formiil
Sira
Bagimh Degisken
1 Likidite Likidite Orani: Likit Aktifler/Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (Paul vd.,
2021; Amnim vd., 2021).
2 Karlilik ROE: Net Kar / Ozkaynaklar (Heikal vd.,2014; Petersen and Schoeman,

2008).

Bagimsiz Degisken

COVID-19 Pandemi Dénemi 6ncesi ve sirasinda yukarida listelenen

3 Covid-19 Pandemisi degiskenler karsilastirilarak 6l¢iilmiistiir.

Yukarida ifade edilen degiskenler kullanilarak ¢alismanin hipotezleri agagidaki gibi belirlenmistir:

Ho: Covid-19 Pandemisinin BIST te faaliyet gdsteren mevduat bankalarinin likiditesi iizerinde etkisi

yoktur.
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Ho: Covid-19 Pandemisinin BIST te faaliyet gdsteren mevduat bankalarinin karlilig1 iizerinde etkisi

yoktur.

Calismada mevduat bankalarmin 2017-2020 doénemlerine iliskin likidite ve karlilik oranlari
kullanilmis olup bu oranlar Finnet veri tabanindan elde edilmistir. Toplanan veriler SPSS versiyon 25
ile calistirilan Wilcoxon istatistiksel test araci programi kullanilarak analiz edilmistir. Elde edilen

sonuglar bulgular boliimiinde 6zetlenmistir.
3.1. Bulgular

Bu boliimde Wilcoxon isaretli siralar testi ile ilgili elde edilen bulgulara yer verilmistir. Calismada
mevduat bankalarinin likidite ve karlilik durumlar1 pandemi 6ncesi donemlerle (2017, 2018 ve 2019) ve
pandemi donemi (2020) iligkilendirilerek aralarinda anlamli bir iligki olup olmadigi test edilmistir. Tablo

3’te yapilan analizle ilgili tanimlayici istatistiklere yer verilmistir.

Tablo 3. Covid-19 Dénemi ve Oncesi Likidite Oranlari ile lgili Tamimlayici istatistikler

Tammlayici istatistikler
Likidite N Mean Std. Deviation Minimum Maximum
2017 (Covid Oncesi) | 10 46,86 13,586 38 83
2018 (Covid Oncesi) | 10 28,65 11,157 18 57
2019 (Covid Oncesi) | 10 25,74 10,316 14 50
2020 (Covid Dénemi) | 10 25,41 8,874 14 49

Covid-19 oncesi likidite oranlari incelendiginde 2017 yilinda likidite oran ortalamasinin 46,86, 2018
yilinda 28,65 ve 2019 yilinda ise 25,74 oldugu goriilmektedir. Covid déneminde ise likidite oraninin

ortalamasi 25,41 olarak tespit edilmistir.

Tablo 4’te Covid-19 Pandemisinin mevduat bankalarmin likiditesini etkileyip etkilemedigini tespit

etmeye yoOnelik analiz sonuglarina yer verilmistir.

Tablo 4. Covid-19 Pandemisinin Mevduat Bankalarimin Likiditesi Uzerine etkileri ile ilgili

Sonuclar
Wilcoxon Test Istatistikleri
Likidite ve Covid-19 Pandemisi Z Skoru Sig. (2-tailed)
2017 (Covid Oncesi)-2020 (Covid Dénemi) -2,803° 0,005
2018 (Covid Oncesi)-2020 (Covid Dénemi) -1,785° 0,074
2019 (Covid Oncesi)-2020 (Covid Dénemi) -,051° 0,959

Yapilan Wilcoxon analizi sonuglarina bakildigi zaman Covid 6ncesi 2017 yil1 ile covid donemi 2020

yili likidite verileri iliskilendirilmis ve aralarinda %95 giiven aralifinda anlamli bir iligski tespit
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edilmistir. Bu durumda bos hipotez (Ho) reddedilip alternatif hipotez kabul edilir. Yani Covid-19
Pandemisinin BIST’te faaliyet gdsteren mevduat bankalarmin likiditesine etkisi oldugu sonucuna
ulagilir. Covid 6ncesi 2018 ve 2019 yillar likidite verileri ile Covid dénemi iliskilendirildiginde ise

aralarinda anlaml bir iliski tespit edilememistir.

Tablo 5’te mevduat bankalarinin karliliklarina iliskin Covid dénemi ve Covid Oncesi donemler

arasinda yapilan analize yonelik tanimlayici istatistiklere yer verilmistir.

Tablo 5. Mevduat bankalarinin Covid-19 Dénemi ve Oncesi Karlihk Oranlari ile Tlgili
Tammlayia: Istatistikler

Tammlayie istatistikler
Karhhk N Mean Std. Deviation Minimum Maximum
2017 (Covid Oncesi) 10 13,32 4,786 4 18
2018 (Covid Oncesi) 10 12,45 4,778 3 18
2019 (Covid Oncesi) 10 5,51 13,477 -31 17
2020 (Covid Dénemi) 10 9,27 3,666 2 14

Mevduat bankalarmin Covid dncesi 2017 donemi karlilik orani ortalamasimin 13,32, 2018 ve 2019
donemlerinde ise sirastyla 12,45 ve 5,51 oldugu goriilmektedir. Covid-19 doneminde ise karlilik orani
ortalamasinin 9,27 oldugu goriilmektedir. Bu noktadan hareketle Covid-19 Pandemisine yaklasildik¢a

mevduat bankalarinin karlilik oranlarinda azalma oldugu goriilmektedir.

Tablo 6’da Covid-19 Pandemisinin mevduat bankalarinin karliligini etkileyip etkilemedigini tespit

etmeye yonelik analiz sonuglarina yer verilmistir.

Tablo 6. Covid-19 Pandemisinin Mevduat Bankalarinin Karlilig: Uzerine etkileri ile ilgili

Sonuglar
Wilcoxon Test Istatistikleri
Karhhk ve Covid-19 Pandemisi Z Skoru Sig. (2-tailed)
2017 (Covid Oncesi)-2020 (Covid Dénemi) -2,805° 0,005
2018 (Covid Oncesi)-2020 (Covid Dénemi) -2,805° 0,005
2019 (Covid Oncesi)-2020 (Covid Dénemi) -1,070° 0,285

Wilcoxon analizi sonuglarina gére Covid oncesi (2017) ve (2018) yillarina ait veriler Covid donemi
(2020) verileri ile iliskilendirildiginde %95 giiven araliginda istatistiksel olarak anlamli olarak anlamli
sonuclar elde edilmistir. Elde edilen istatistiki sonuglara bakildiginda bu donemlerde Covid-19’un
mevduat bankalarinin karliligini etkiledigi goriilmektedir. Bu baglamda bos hipotez (Ho) reddedilip
alternatif hipotez kabul edilmistir. Covid 6ncesi donem (2019) ve covid donemi (2020) arasinda ise

istatistiksel olarak anlamli bir sonug tespit edilememistir.
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Calisma sonuglar1 genel olarak degerlendirildiginde Covid dncesi secilen donemlerde (2019) yili
hari¢ diger donemlerde Covid-19’un mevduat bankalarinin likiditesini ve karliligini etkiledigi tespit
edilmistir. Elde edilen sonuglar genel olarak Dong (2021), Afkar & Fauziyah (2021) ve Amnim ve

digerleri (2021) galismalarinda elde edilen sonuglarla da uyumludur.

4. SONUC VE ONERILER

Covid-19 pandemisi tiim tilkelerin sosyal hayatini etkiledigi gibi ekonomisini de etkilemistir. Bu
salgin siirecinden en az zararla ayrilmak isteyen iilkeler hem vatandaslarini korumak hem de kendi iilke
ekonomilerine gelecek zarar1 en aza indirmek icin gerekli tedbirleri almislardir. Bu baglamda alinan
tedbirler iilke ekonomilerinin durmasma veya isleyisinin bozulmasma neden olmustur. Ulke
ekonomisinin temelini olusturan ii¢ birim vardir; hane halki, isletmeler ve devlet. Bu ii¢ kurum bu
durumdan etkilenmis ve fonksiyonlarini yerine getirememislerdir. Isletmeler bu salgindan en ¢ok
etkilenen kurumlar olmus ve maliyetlerini karsilamayacak duruma gelmislerdir. Finans sektorii ve
ozellikle bankalar isletmelerin ihtiya¢c duydugu finansmam saglayarak krizin atlatilmasinda énemli bir
rol istlenmislerdir. Bu salginin ne kadar devam edecegi ve ne kadar zarar verecegi belirsizligini
korumaktadir. Ulke ekonomilerinin finansman kaynagini olusturan bankalarm bu yiikii ne kadar
tasiyacagt ve ne kadar dayanabilecekleri bilinmemektedir. Bu baglamda bu ¢alisma covid-19
pandemisinin BIST’te faaliyet gosteren mevduat bankalarinmn likiditesini ve karlihgmi etkileyip
etkilemedigini incelemek i¢in planlanmistir. Calismada pandemi 6ncesi donemi temsilen 2017, 2018 ve
2019 yillarmin verileri kullanilirken, pandemi dénemini temsilen ise 2020 yili verileri kullanilmistir.
Elde edilen verilerin normal dagilim gosterip gostermedigini test etmek i¢in normallik analizi yapilmig
ve verilerin normal dagilmadiklari tespit edilmistir. Bu noktadan hareketle bu ¢alismada elde edilen
veriler parametric olmayan testlerden biri olan ve iki iligkili degisken arasindaki iliskiyi inceleyen

Wilcoxon isaretli siralar testi uygulanmstir.

Covid-19 pandemisinin BIST’te faaliyet gdsteren mevduat bankalarmin likiditesini etkileyip
etkilemedigini tespit etmeye yonelik yapilan analiz sonucunda 2017 yilinda mevduat bankalarinin
likiditesi ile covid-19 pandemisi arasinda anlamli bir iliski tespit edilmistir. Covid 6ncesi diger iki
donem olan 2018 ve 2019 yillarinda ise pandemi ile likidite arasinda anlamli bir iliski tespit

edilememigtir.

Covid-19 pandemisinin mevduat bankalarinin karliligina etkisini 6l¢gmeye yonelik yapilan Wilcoxon
analizi sonuglarina gére Covid oncesi 2017 ve 2018 yillarinda karlilik ve covid-19 pandemisi arasinda
istatistiksel olarak anlamlilik tespit edilmistir. Elde edilen sonuglara bakildiginda bu dénemlerde Covid-
19’un mevduat bankalarinin karliligin1 etkiledigi goriilmektedir. Bu baglamda bos hipotez (Ho)

reddedilip alternatif hipotez kabul edilmistir. Covid-19 salgin1 6ncesi son dénem olan (2019) ve covid
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donemi (2020) arasinda yapilan analiz sonucunda ise istatistiksel olarak anlamli bir iliski tespit

edilememistir.

Calismanin covid-19’un mevduat bankalarinin likiditesine ve karliligina yonelik yapilan az sayida
calismaya ek olarak literatiire katki yapacagi diistiniilmektedir. Ayrica kullanilan yontemin farkli olmasi
sebebiyle de gelecek caligmalara kaynak saglayacagi diisiiniilmektedir. Bu ¢alismanin covid-19
stirecinin devam etmesi durumunda daha fazla veri ve farkli analiz teknikleri ile gelistirilebilecegi

diistiniilmektedir.
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