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ABSTRACT

Investments in securities can be grouped into five categories for
accounting and reporting purposes: Trading, available for sale, held to

maturity, significant influence over the other company and control over
the other company.

Investments in debt and equity securities that are in the trading and
available for sale categories are reported at fair value. Trading securities
are reported at fair value, with unrealized holding gains and losses
reported as part of net income. The unrealized holding gains and losses
related to changes in the fair value of available for sale securities are not
reported as part of net income until the security is sold. They are reported
as a separate component of stockholders’ equity until realized.

i. GIRIS

Isletmeler ana faaliyet konulaninin yanisira faiz, hak bedeli (royailti),
kar pay! gibi yan ve ek gelir elde etmek, misteri ve saticilarla iyi iligkiler
kurmak, bazi sirketler Gizerinde kismen veya tam olarak kontrol saglamak,
yeni tGranlere ve teknolojik yeniliklere sahip olmak gibi nedenlerle diger
sirketlerin menkul kiymetlerine yatinmda bulunabilirler. Yatinma konu olan
bu menkul kiymetler en temel olarak borg ve ézkaynak menkul kiymetleri
olmak tzere iki tardir.

Bor¢ menkul kiymetleri, bir girisimle kreditorlik iliskisini temsil eden

aragiardir. Borc menkul kiymetleri devlet tahvillerini, igletmelerin ihrac etmis
olduklan tahvilleri, konvertibl tahvilleri, hazine bonolarini ve menkul
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kiymetlestirilmis tim borg araglarini kapsar. Ticari borglar ve borg senetleri
menkul kiymet tanimina girmedikleri igin borg menkul kiymetleri kapsami

icinde yer almazlar 1

Ozkaynak menkul kiymetleri, bir girisimde sahipligi (6rnegin adi veya
imtiyazli hisse senedi gibi) veya sabit veya kararlagtirilabilir bir fiyattan
sahiplik elde etme hakkini (6rnedin hisse senedi warrantlari, hisse senedi
alim opsiyonu ve hisse senedi haklari-stock rights) veya sahiplikten gikma

hakkini (6rnedin satma opsiyonu) temsil eden menkul kiymetlerdir 2,
Bu menkul kiymetler organize menkul kiymet borsalarindan, tezgah tsti
piyasalardan veya dogrudan ihra¢ eden sirketten satin alinabilir.
Warrants, rights ve opsiyonlar ise diger menkul kiymetlerle (tahvil veya
imtiyazli hisse senetleriyle) birlikte de verilebilir.

Yatinmda bulunma nedenlerinden de goralebilecegi gibi isletmelerin
dider sirketlerin menkul kiymetlerini satin alma nedenieri diger bir deyigle
yatinm yapma amaglan bazen kisa vadeli bazan da uzun vadeli hedefler
dogrultusunda olabilmektedir. Yatinmin amaci, hem hangi tir menkul
kiymetin alinacagini hem de yatinmin kisa dénemii mi yoksa uzun dénemli
mi oldugunu belirleyecektir. Ornegin, isletme diger bir sirket zerinde
kontrol sagiamak amaciyla yatinm yapmak istiyorsa kontrole olanak
saglayacak buydklikte hisse senedi alacak ve bunlari uzun sire elde
tutmay1 hedefleyecekdir.

2. MENKUL KIYMET KAREGORILERI

Yatirima konu olan menkul kiymetler ayni oldugu halde bu menkul
kiymetleri edinme amaci farkh olabildigi igin bor¢ ve 6zkaynak menkul
kiymetlerine yapitan yatinmlan muhasebelestiriimeleri agisindan;

- Alim satim amaciyla (trading) edinilen menkul kiymetler

- Satis igin kullanilabilir (available for sale) amagli olarak edinilen
menkul kiymetier

- Vadeye kadar elde tutulmak amaciyla edinilen menkul kiymetler

- Diger sirket Gzerinde etki yapmak amaciyla edinilen menkul kiymetler

- Diger sirketi kontrol etmek amaciyla edinilen menku! kiymetler olarak
bes kategoriye ayirabiliriz.

Bu kategorilerden vadeye kadar elde tutulmak amaciyla edinilen
menkul kiymetler sadece borg menkul kiymetlerini; diger sirket Gzerinde
etki yapmak amaciyla edinilen menkul kiymetler ve diger sirket tzerinde
kontrol saglamak amaciyla edinilen menkul kiymetler sadece 6zkaynak
menkul kiymetlerini, digerleri ise hem borg menkul kiymetlerini hem de

1

Donald E. KIESO-Jerry J. WEYGANDT, Intermediate Accounting, 8th Edition,
John Wiley and Sons. Inc., 1995, s.880.

Accounting Standard Board, Statement of Financial Accounting Standard No
115, “Accounting for Certain Investments in Debt and Equity Securities”,
Stamford, Conn., FASB, 1993, Par.137.

2
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6zkaynak menkul kiymetlerini igermektedir.

- Alim-satim amaciyla edinilen menkul kiymetier: Kisa donemli fiyat
hareketlerinden kar saglamak amactyla kisa dénemde satiimak amaciyla
alinan ve elde tutulan borg ve 6zkaynak menkul kiymetleri bu grupta yer
alir. Ahm-satim terimi burada piyasa fiyatlarindaki kisa dénemili farklardan
kar saglamak amaciyla aktif bir sekilde ve sik sik aim satim yapmay: ifade

etmektedir 3. Bunlarin elde tutuima sireleri bazan ganler hatta saatler
bile olabilmektedir.

- Satis igin kullanilabilir menkul kiymetler. Ne alim-satim amaciyla ne
de vadeye kadar elde tutma amaciyla alinmamig olan borg menkul
kiymetleri ile ne alim satim amaciyla ne de diger sirketler Gizerinde etki
yapma ve kontrol saglama amagiarnyla alinmamig olan dzkaynak menkul
kiymetleri bu grupta yer alir. Bu kategorideki menkul kiymetler menkul
kiymet piyasalarinda islem géren ve bu nedenie kolayca belirlenebilir
piyasa degerleri olan menkul kiymetlerdir. isletme bu menkul kiymetleri
kisa donemli kar potansiyelleri igin degil de daha gok bir faaliyet amaciyia

edinir 4. Ornegin, bir igletme bayram nedeniyle bayak olgide satis
yapmigtir; ancak saticilara 6demeler iki ay sonhra yapilacaksa elindeki fazla
nakdi bu sire igin menkul kiymet alarak degerlendirebilir. Borglarin 6deme
tarihine kadar bu menkul kiymetleri elinde tutmak niyetiyle satin aldig i¢in
amac! kisa donemli fiyat hareketlerinden kar saglamak degildir. Bu
nedenle bu menkul kiymetler satig igin kullanilabilir menkul kiymet olarak
gruplandinimaktadir. Bu érnekte elde tutma siresi birkag ay oldugu igin
bunlar gegici yatinmlar iginde yer alacak ancak alim satim amagh menkui
kiymetlerden farkli bir kategoride siniflandiriiacaktir. Diger bir 6rnek olarak
tahvilin vadesi cok uzun oldugunda igletme gelecekieki belirsizlikler
nedeniyie tahvili vade sonuna kadar elde tutmayi riskli buiabilir. Bu
nedenle bunlar uzun dénemli olarak elinde bulundurmayi hedeflemekle
birlikte vadeye kadar elde tutma niyeti kesin olmayabilir. Faiz oranlarindaki
degismelere bagl olarak bunlarn gelecekte bir tarihte elden g¢ikartabilir. Bu
durumda bu tahviller satis igin kullanilabilir borg menkul kiymetlerine
yaplian yatinmlar olarak nitelendirilir; ancak bir faaliyet donemi iginde
nakde doénustariimeleri dasanilmediginden uzun vadeli yatinmlar
icerisinde yer alirlar.

- Vadeye kadar elde tutmak amaciyla edinilen borg menkul kiymetieri.
Borg menkul kiymetinin vade sonuna kadar elde tutulmak amaciyla
ahndigt ve igletmenin buna muktedir oldugu durumlarda bor¢ menkul
kiymetleri vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler olarak

3

Clyde P. STICKNEY-Roman L. WEIL, Financial Accounting An Introduction to
Concepts, Methods, and Uses, 7th Edition, The Dryden Press, 1994, s.350.

4 STICKNEY-WEIL, s.351.
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siniflandiniir.

- Diger sirket tizerinde etki yapmak amaciyla edinilen menkul
kiymetier. Yatinmci igletme yatirirmda bulundugu sirketin hisse senetierinin
%50’sinden daha azina sahip oldugu halde yatinmda bulundugu sirketin
faaliyet ve finansman politikalari (izerinde énemii bir etki yapma glciine
sahip olabilir. Bu durumda yatirnmda bulunulan sirketin hisselerinin
¢oguniuguna sahip olunmasa bile yatinm aktif bir nitelik tagimaktadir. Bu
nedenle bunlar azinhk-aktif yatinm olarak nitelendirilir. Hangi durumda
6nemli etki yapma giicinin oldugunun belirlenmesinde ise tekdizelik
saglamak Uzere genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine gére bir sirketin
diger sirketin hisselerinin %20’si ile %50’si arasinda oy hakkina sahip
oimast gerekmektedir.

- Diger sirketi kontrol etmek amaciyla edinilen menkul kiymetler. Bir
isletme diger bir isletmenin oy hakkina sahip hisse senetlerinin
%50'sinden daha faziasina sahip oldugunda o sirketi kontrol etme
glcine sahiptir. Bu durumda yatinmda bulunan sirket ana sirket;
yatinmda bulunulan sirket ise bagii sirket olarak nitelendirilir. Bunlar da
coguniuk-aktif yatinmlar olarak nitelendirilir.

3. DEGERLEME YONTEMLERI

Edinme amacina ya da yatinmda bulunma amacina gére bes
kategoriye ayirdigimiz borg ve ézkaynak menkul kiymetlerinin bilangoda
sunumuyia ilgili olarak bunlarin bilangoda hangi deger (zerinden
raporlanacag! ve hangi grup altinda yer alacagi da énemii oimaktadir.
Segilen degerleme ydntemine gére bilangoda yer alacak degerler farkli
olacaktir. Yatinmin hangi grup altinda raporlanacagi da yatinmlarin gegici
(kisa vadeli veya cari yatinm) yatinmiar ve uzun vadeli yatirimlar olarak
siniflandinlmasina bagl olacaktir.

Yatinm amaciyla edinilen menkul kiymetlerin ilk edinimlerinden sonra
mevcut genel kabul gérmGs muhasebe ilkelerine gore bilango tarihinde
degerlemeleri ve finansal tablolarda gosterimleriyle ilgili olarak tarihi
maliyet, piyasa degeri, gergege uygun piyasa degeri (fair value), maliyet
veya piyasa degerinden disik olani yontemi ve 6zkaynak yontemi gibi
degisik degerleme yoéntemleri vardir.

Segilen degerleme yéntemine gére yatinmlarin hem bilangoda raporlama
degerleri hem de ortaya g¢ikan degerleme farklarim ele alis sekli
dedisecektir.

Tarihi maliyet yontemi segildiginde yatirim amaciyla edinilen menkul

kiymetler edinildikieri tarihte maliyet degeri lzerinden kaydedilirler ve
satilincaya kadar bu deger tizerinden yer alirlar. Dolayisiyla bir deger artigi
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ya da azlig1 sézkonusu olmaz. Tarihi maliyet ydntemini savunaniar, karar
vericiler igin’ yatinm hakkinda en ilgili bilgiyi objektif bir sekilde
kanitlanabilen tarihi maliyetin yani satin alma degerinin sagladigini ileri
strerler. Ayrica cari piyasa fiyatlarinin gelecekteki fiyatiarla ilgili olarak
maliyet degerine gore daha iyi bilgi saglamadigini ve dolayisiyla sadece
gergeklesmemis kar veya zararin gelir tabiosunda raporlanmasina yol
actigini savunurlar.

Piyasa degeriyle degerleme yontemi esas alindiginda yatirimiar,
bilango tarihindeki cari piyasa degerleriyle raporlanacak; hem deger
artiglan hem de deger azaliglari dénem karinda yer alacaktir.

Gergege uygun piyasa degeri yonteminde ise gergege uygun piyasa
degerleri kolayca belidenebilir menkul kiymetlerden olusan gegici ve uzun
vadeli yatinmlar bilango tarihindeki gergege uygun piyasa degerleriyie 3
bilangoda vyer alacaklar; ancak deger artis veya azahiglarinin dénem
kannda yer alip almamalar yatinmin kategorisine gore farkii olacaktr.
Piyasa degerine ¢ok benzer olan bu yontem sadece deger artis veya
azalislanini ele alis sekli itibariyla piyasa degeri yonteminden ayrilir. Deger

artis veya azaliglar1 dénem karinda yer aldiginda piyasa degeri yontemi ile
aynt sonucu verir.

Piyasa degeri ve gergcege uygun piyasa degeri yodnteminin
taraftarlarina gore cari degerler hem ayni menkul kiymeti o anda eide
edebilmek i¢in gereken varlikiari hem de bu menkul kiymetlerin satildiginda
ele gegebilecek varhklarin tutarini temsil eder 6. Ustelik bircok menkul
kiymet igin piyasa degeri veya gergege uygun piyasa degeri de maliyet
5

Gergege uygun piyasa degeri, bir menkul kiymetin normal ticari kosullarda
bilgili istekli alici ve saticilar arasinda gergeklegecek degisimi igin saptanan

degisim degeridir. TMS 7 Yatinmlarin Muhasebelestiriimesi Standardi. Piyasa
degerlerinin gergede uygun piyasa degerinin bir géstergesi oldugu kabul edilir.
SFAS 115’e gbre menkul kiymetin gergede uygun piyasa degerinin kolaylikla
belirlenebilmesi igin asagidaki kogullar tagimasi gerekir.

- Satig fiyatlan veya alig-satis kotasyonlari SEC tarafindan onaylanan menkul
kiymet piyasalarinda cari olarak mevcutsa veya National Association of

Securities Dealers Automated Quotations sistemi veya National Quotation
Bureau tarafindan halka agik bir sekilde kote edildiginde tezgahisti

piyasalarda cari olarak mevcutsa

- Menkul kiymetler sadece yabanci piyasalarda islem gordiigiinde ve yabanci
piyasa yukarida belirtilen kapsam ve blylklilkte Amerikan piyasalarindan

biriyle kargilastinlabilir oldugunda

- Pay bagina gergege uygun piyasa dederi halka agiklanmig ve: - ari islem
temelinde yapilmig olan yatirim fonlarina yapilan yatinmiar.

Richard G. SCHROEDER - Myrtle CLARK, Accounting 1! nry Text

and Readings, 5th Edition, John Wiley and Sons, Inc., 1995, s.2.
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kiymet icin piyasa dederi veya gergede uygun piyasa degeri de maliyet
degeri kadar objektif bir sekilde belirlenebilmekte ve yatinmlann elde
tutulmasina iligkin daha dogru ve zamanl bilgi saglanmasina olanak
saglamaktadir.

Yatinmlar maliyet veya piyasa degerinden disik olani yéntemine
gore degerleniyorsa yatinm, maliyet veya piyasa degerinden hangisi
diisik ise o deder ile bilangoda raporlanacak ve sadece deger azalislan
donem karinda yer alacaktir. Bu ybéntemin savunuculari yéntemin
kullanicilara daha muhafazakar bir bilango ve gelir tablosu sagladigini,
bunun da kullanicilarin yanhis yonlendirilmemesi icin gerekli oldugunu ileri

strerler 7.

Bir yatinmin gegici veya uzun vadeli olarak siniflandinimasi da
onemlidir. Canka ayni menkul kiymet bazi durumlarda gegici yatinm, bazi
durumiarda uzun vadeli yatinm olarak raporlanmaktadir. Yatinmda
bulunan isletme acisindan hangi kalemin kisa vadeli yatinmiar igerisinde,
hangi kalemin uzun vadeli yatinmlar igerisinde yer alacagina; diger bir
deyisie bunlarin bilangoda hangi grup altinda raporianacagina iligkin temel
kriter, yonetimin niyeti ve bu niyeti gerceklestirebilme yetenegdi olacaktir.
Ornegin, isletme eger diger isletmenin hisse senetlerinin bir kismin cari
dénem icerisinde satmak niyetiyle satin almigsa bunlar gegici yatinm olarak
donen varliklar grubunda yer alirken yine ayni sirkete ait hisse senetlerinin
diger kismi uzun streli olarak elde tutulmak niyetiyle alinmigsa uzun vadeli
yatinmlar olarak dbénen olmayan varhklar grubunda yer alacaktir.
Dolayistyla bir igletme diger bir sirketin hisse senetlerini satin aldiginda
bunlarin bir kismini gegici yatinm olarak, bir kismini da uzun vadeli yatinm
olarak muhasebelestirebilir. Bu nedenle bilango sunumu itibariyla
yatinmlar dénen varliklar grubundaki gegici yatirtmlar ve dénen olmayan
varliklar grubunda uzun vadeli yatinmlar olarak siniflandiniir.

Yukarda belirttigimiz yatinm kategorilerinden alim-satim amaciyla
edinilen menkul kiymetler ile satis igin kullanilabilir amagh olarak edinilen
menkul kiymetlerin dénen varlik sayilma kriterlerine uyanlarn gegici yatinnm
olarak siniflandirilirken satig icin kullanilabilir amagl olarak edinilen menkul
kiymetlerin dénen varlik sayilma kriterlerine uymayanlan, vadeye kadar
elde tutulmak amaciyla edinilen menkul kiymetler, diger sirket Gzerinde
etki yapmak amaciyla edinilen menkul kiymetler ve diger sirketi kontrol
etmek amaciyla edinilen menkul kiymetler uzun vadeli yatirm olarak
siniflandinlacaktir.

7 SCHROEDER - CLARK, s.278.



4. GEGIiCi YATIRIMLAR

fsletmelerin nakit ve nakit benzeri varliklari bazen cari kullanimlarin
gerektirdiginden daha fazla olabilir. Para tek bagina Gretken bir yapida
olmadig: igin gegici olarak elde atil olarak duran bu fonlann kullaniimalan
gerekli oluncaya kadar tahvil, hisse senedi gibi gelir getirici borg veya
ozkaynak menkul kiymetierine yatirilmasi sézkonusu olabilir. Yonetim,
menkul kiymetlere yapmis oldugu yatirnmi gereksinim duydugu anda
kolaylikla nakde cevirebilecek sekilde ya piyasa fiyatlarindaki gegici
dalgalanmalardan kar saglamak ya da atil parasini degeriendirmek Ulzere
banka faizinin de Gzerinde kar saglamak gibi kisa dénemli amaglarla
yatirimda bulundugunda bu yatinmlar gegici yatinmlar olarak nitelendirilir.
Isletme bdylece paranin atil olarak elde tutulmasiyla elde edilemeyen bir
gelir saglayacaktir.

Bu yatinimiar nitelikleri itibanyla kolayca paraya gevrilebilen ve bir
yildan daha uzun bir sure i¢in elde tutulmas: diasnilmeyen menkul
kiymetlerden olusur ve bilangoda dénen varlik unsuru olarak raporianir.
Yatinmlann gegici yatinm olarak raporlanabilmesi igin;

- Menkul kiymetlerin her an, kolayca paraya gevrilebilecegi bir piyasasi
olmali ve

- Bir yil veya bir faaliyet donemi igcinde (hangisi daha uzunsa) paraya
gereksinim duyuldugunda yoénetimin bunlari satma niyetinin olmasi
gerekir.

Alim-satim satim amagli olarak edinilen menkul kiymetier ile yukarida
belirttigimiz kriterlere uyan satis igin kullanilabilir menkul kiymetler gegici
yatirim olarak raporianir.

Tirkiye Muhasebe Standardi No 7: Yatirimlarin Muhasebelestiriimesi
(TMS 7) ve Uluslararasi Muhasebe Standardi No 25: Yatinmiarin
Muhasebelestiriimesi Standardina (UMS-25) gbre gegici yatinmlar ya
piyasa degeri ile ya da maliyet veya piyasa degerinden disik olani ile
gosterilir. Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Teblijine gore ise gegici
yatinmlarin degerlemesinde maliyet veya piyasa degerinden duigiik olani
esas alinmahdir. Sermaye Piyasasi Kurulu ise gegici yatirimlarin
degerlemesinde piyasa degerini esas almaktadir. Amerika'da gecerli olan
Finansal Muhasebe Standardi SFAS 115: Belirli Borg ve Ozkaynak
Menkul Kiymetlerine Yatinimlarin Muhasebelestiriimesi Standardi ise gegici
yatinmlarin degerlemesinde gergege uygun piyasa degeri yontemini esas
almaktadir.

Muhasebe kuraminda gegici yatirimlarin bilangoda raporlanacak
degerini belirlemek igin kullanilan proseddrierin, yatinmcilara gelecekteki
kullanimlar icin elde mevcut olacak varliklarin bir gdstergesini, yani bu
menkul kiymetlerin elden ¢ikanimasiyla saglanacak nakit baytklaginin ne
olacagina iligkin bilgiyi saglamasi gerekir. FASB'In gergede uygun piyasa
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degderi yontemini gerektirmesinin temel nedeni ilgililiktir (relevance) 8
Bu yéntemin savunucularina goére yatinmcilar, kreditdérler ve diger
kullamicilar icin girisimin  yatirim stratejilerinin  basariminin
dederlendiriimesinde gercede uygun piyasa degeri faydali bilgi
saglamaktadir. Kisisel yatirim stratejilerinin potansiye! sonuclariny
degerlemede bu degerler yardimct olacaktir, Clinkd girisimin beklenen
nakit akislar, onlarin girisimden elde edecekieri bekienen nakit alasiarinin
temel kaynagidir. Gergede uygun piyvasa degeri piyasa tarafindan
belirienir ve o menkul kiymetle ilgili riske goére diizeltiimis cari faiz orani iie
iskonto edilmis beklenen variik akisiarina bagh olarak piyasada olusan

ortak gorusi yansitir 9,

4.1.ALIM-SATIM AMACIYLA EDINILEN MENKUL
KIYMETLER

Daha 6nce de belirttigimiz gibi igletmeler farkl piyasalarda olusan kisa
dénemli fiyat farklihkiarindan kar saglamak tizere ve kisa siirede satmak
amacityla bor¢ ve 6zkaynak menkul kiymetierine yatinm yaptiklarinda
bunlar gegici yatinm olarak dénen variikiar grubunda yer alir.

Bu menkul kiymetier “dénen varliklar grubunda gegici yatinm olarak”
gercede uygun piyasa dedgerleri Gzerinden raporlanirlar. Gergekleginamnis
elde tutma kar veya zararian ise donem karinin bir pargasi olarak
raporianir.

Bilangoda sunumia ilgili olarak menkul kiymetlerin degerindeki artis ve
azalislar her bir menkul kiymet bazinda belirlenir ve ilgili varlik hesabinda

yapilan dizeltme kaydiyla yansitilir 10 Ancak bazi yazarlar bu
duzeitmelerin portféy degeri (izerinden yapiimasini da kabui etmektedirler.

4.1.1. ALIM-SATIM AMACLI BORC MENKUL KIYMETLERI

Alim-satim amaciyla elde tutulan borg menkul kiymetleri biylk élghde
faiz oranlarindaki degismelere bagl olarak menkul kiymetlerin degerinde
meydana gelecek degismelerden kar saglamak {izere kisa ddnemde
satmak amaciyla edinilirler.

Alim-satim amacityla edinilen bor¢ menkul kiymetlerine iliskin olarak ahg
sirasinda iskonto veya prim sdzkonusuysa bu iskonto veya prim amortize

edilmez ve bu menkul kiymetlere iligkin faiz gelirleri ayrica raporlanir 1,
8
9
16

SCHROEDER - CLARK, 5.358
SCHROEDER - CLARK, s.358.
Patrick R. DELANEY-James R. ADLER-Barry J. EPSTEIN-Michael F. FORAN,

GAAP Interpretation and Application of Generally Accepted Accounting
Princeples 1994, John Wiley and Sons, 1995, s. 284,

1 KIESO-WEYGANDT, s.886.
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Ornegin, isletmenin alim-satim amagh olarak elinde bulundurdugu

tahvillere iligkin portféyn 31 Aralik 1996 tarihi itbanyla durumu asagidaki
gibidir.

Alm-Satim Gerceklesmemis
Amacl Yatinmiar Elde Etme Mal. 31.12Piy.Deg. Kar-Zarar
“‘B” A.S. %10 Tahvil. 43.860 51.500 7.640

“‘C" A.S. %11 Tahvil. 184.230 175.200 (9.030)

“T" A.8. %8 Tahvil. 86.360 91.500 5.140
Portfdy Toplami 314.450 318.200 3.750
Daha 6nceki Doneme Ait Dizeltme 0
Menkul Kiymet Piy. Deg. Diizeltmesi 3.750

Bor¢ menkul kiymetlerinin degerindeki degismeler menkul kiymet
bazinda ele alindiginda birinde meydana gelen azalis bir digerinde
meydana geien artisia mahsup edilmeden ayri ayrn kayda alinir.

Gergeklesmemis bu elde tutma kar ve zararlan da dénemin kar-zararinin
belirienmesinde yer alir.

31.12.1996
BORC MNK. KIYMETLERI HS. 12.780
Alim-satim amach B Tahvili 7.640
Alm-satim amach T Tahvili 5.140
MENK. KIY. DEG. ARTIS KARI HS. 12.780
31.12.1996
MENK. KIY. DEGER AZALIS ZARARI HS. 9.030
BORG MNK. KIYMETLERI HS. 9.030
Alim-satim amagh C Tahvili
/

31.12.1996 Tarihli BILANCO
I. DONEN VARLIKLAR

MENKUL KIYMETLER
Borg Mnk.Kiymetleri 318.200

Portféy degeri Gzerinden gidildiginde ise portfoyan toplam maliyeti ile
portfdyiin toplam piyasa degerleri arasindaki fark esas alinacaktir,
Dolayisiyla ilgili varlik hesabinin piyasa degerini bilangoda yansitabilmek

portféy toplami Gzerinden yapilacagi i¢in ayn bir dizenleyici dazeltme
hesabt kullanmak gerekli olacaktir.

isletmenin alim-satim amagh portféynin toplam maliyeti 314.450;
toplam piyasa dederi ise 318.200 olduguna gore gerceklesmemis brit
elde tutma kar 12.780; zarar ise 9.030 ve dolayisiyla net elde tutma kan
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3.750 olmaktadir. Alim-satim amagl olarak edinildikleri igin gergeklesmemis
bu net elde tutma kan dénem karina yansitilacak ve ilgili varlik hesabinin
piyasa degeriyle gosterilmesini saglamak igin de ayn bir dizeltme
hesabina bor¢ kaydedilerek menkul kiymetlerin piyasa degerleriyle
gosterilmesi saglanmig olacaktir.

31.12.96
MNK. KIY.DEGER ARTIS-AZALIS DUZELTME HS.3.750
Ahm-satim amaglt borg menkul kiy.
MENK. KIY. DEGER ARTIS KARI HS. 3.750
/

31.12.96 Tarihli BILANCO
i. DONEN VARLIKLAR

MENKUL KIYMETLER

Borg Mnk.Kiymetleri 314.450
+/-Mnk. Kiy. Deger Artig-Azalis Diizeltme 3.750
318.2

4.1.2.ALIM-SATIM AMACLI OZKAYNAK MENKUL
KIYMETLERI

Menkul kiymeti ihrag eden sirkette sahipligi, dolayisiyla onun
6zkaynaklarina ortak olmayi temsil eden bu menkul kiymetler ortak olmak
amaciyla degil de bu menkul kiymetin degerinde kisa donemli fiyat
degismelerinden kar saglamak igin alim satim amaciyla alindiginda gegici
yatirim olarak donen varliklar grubunda yer alir.

Alim-satim amaciyla alinan o6zkaynak menkul kiymetierinin
degerlemesinde de gergege uygun piyasa degeri yéntemi esas alinir. Bu
menkul kiymetler bilangoda piyasa degerleri Gizerinden yer alacaklar ve
deger artis veya azaliglarn alim-satim amagli borg¢ menkul kiymetierinde
oldugu gibi gergeklesmemis bir kar ya da zarar olarak dénemin karinda
yer alacaktir.

Ornegdin “X” Anonim Sirketinin “A” ve “C” Anonim Sirketlerine ait hisse
senetlerini yil iginde alim-satim amaciyla aldigini varsayalim.

Elde Etme Maliyeti Edinim Amaci
“A” Anonim Sirketi Hisse Senetleri 34.500 Alim-satim

“C” Anonim Sirketi Hisse Senetleri 74.250 Alim-satim



/
OZKAYNAK MENKUL KIYMETLER] HS. 108.750
Alim-Satim Amagl
A Hisse Senetleri 34.500
C Hisse Senetleri 74.250
KASA HS. 108.750
/

Doénem sonunda hisse senetlerinin piyasa degeri asagidaki gibidir.

Elde Etme Maliyeti 31.12 Pivasa Degeri
“A” Anonim Sirketi Hisse Senetleri 34.500 37.000
“C” Anonim Sirketi Hisse Senetleri 74.250 88.750

Piyasa degeri yontemine goére bu 6zkaynak menkul kiymetleri piyasa
degerleri Gzerinden degerlenecek ve deder artislari déonem karina
yansitilacaktir.

31.12
OZKAYNAK MENKUL KIYMETLERI HS. 17.000
Alim-Satim Amagl
A Hisse Senetleri 2.500
C Hisse Senetleri 14.500
MENK. KIY. DEG. ARTIS KARI HS. 17.000
/

Bu é6zkaynak menkul kiymetleri edinildikten sonra eger bunlara iliskin
kar pay! alinmigsa bunlar kar pay: gelirleri olarak kar dagitiminin ilan
edildigi donemin karinda yer alacaktir.

Alim-satim amagh 6zkaynak menkul kiymetlerine gergede uygun
piyasa degeri yonteminin uygulanmasi menkul kiymet bazinda degil de
portféyin toplam degeri Gzerinden de yapilabilir. Ancak bu durumda
portiéyde yer alan menkul kiymetlerden birinde meydana gelen dedger
artis1 digerlerinde meydana gelen degder azalislariyla mahsup
edilebileceginden degismelerin dogrudan dogruya ilgili menkul kiymet
hesabinda izlenmesi mimkin olmayacaktir. Dolayisiyla ayri bir dizenleyici
diizeltme hesabinin kullanilmasi gerekecektir. Deger artis ya da azalisiyla

ilgili olarak ortaya gikan gergeklesmemis kar ya da zararlara davranis tarzi
yine ayni olacaktir.

4.2. SATIS iCIN KULLANILABILIR MENKUL KIYMETLER

Bu kategoride yer alan menkul kiymetler aktif menkul kiymet
borsalarinda iglem géren ve dolayisiyla kolayca 6lgiilebilir piyasa degeri
olan menkul kiymetlerdir. Isletme menkul kiymetleri onlarin kisa dénemli
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kar potansiyellerinden yarar saglamak amaciyla degil de belirli faaliyetsei
amaglarla edinebilir. Eger bu menkul kiymetlerin elden cikartiimalan bir
faaliyet dénemi veya bir yil iginde gegeklesecekse (hangisi daha uzunsaj
buniar gecici yatinmiar iginde yer alacak ve dénen variiklar grubunda
raporlanacaklardir. Dolayistyia edinildiklerinde bunlarnn elden ¢ikariima
sliresine iliskin yonetimin niyetine bagh olarak gecici yatinm olarak satig

igin kullanilabilir menkul kiymetler veya uzun vadeli yatinm olarak satis igin
kullanilabilir menkul kiymetler olarak ayrilacaklardir.

Hem gegici yatirimlar igcinde hem de uzun vadeli yatinmlar iginde yer
alan satis igin kullanilabilir menkul kiymetlerinin muhasebelestirilmesinde
gercege uygun piyasa dederi yontemi kullanilir. Bu kategorideki menkul
kiyrnetler de bilangoda piyasa dederleri (izerinden raporlanirar, ancak
gerceklesmemis elde tutma kar veya zararlar dénem kar-zararina
yansitiimayip gegici bir 6zkaynak hesabinda izlenir. Elde tutma kar ya da
zararlan, isletme bu menkul kiymetleri sattiginda realize edilir. Ancak deger
disusleri gegici degil de sirekli ise gergeklesmemis elde tutma zararlar
gegici bir 6zkaynak hesabina kaydedilmeyip dénem kar-zararina yansitilir,
Deger azahsglari menkul kiymet bazinda olgular ve bdylece menkul
kiymetlerden birindeki deger azalisi digerindeki deger artigsiyla mahsup
edilmez. Menkul kiymetin degerindeki sirekli diisis dénem kar-zararina
yansttildiktan sonra azaltdmis defter degeri, deger artis ve azahslarinin

dlctlmesinde yeni maliyet temeli olur 12 Deger artisi oldugunda da bu
artis zarari kargilamak icin kullaniimaz ve tekrar gegici 6zkaynak hesabinda
izlenmeye devam edilir.

Bu grupta yer alan menkul kiymetler igin de portféy degeri izerinden
degerieme yapmayl savunan yazariar vardir. Bu durumda vyine
gerceklesmemis kar zaralar gegcici bir 6zkaynak hesabinda izlenecek fakat
yatirimin degerinde meydana gelen artis veya azaliglar ilgili varhk

hesabtnin piyasa degeriyle gosterilmesini saglayacak dizenleyici bir
hesapta izlenecektir.

4.2.1.SATIS ICIN KULLANILABILIR BORG MENKUL
KIYMETLERI

isletme bor¢ menkul kiymetlerini onlann kisa dénemli kar
potansiyellerinden yarar saglamak amaciyla degil de belirli faaliyetsel
amagclarla edinmigse ve vadelerinin sonuna kadar elde tutmayi
hedeflemiyorsa satig igin kullanilabilir menkul kiymet olarak siniflandirilirlar.
Bunlarnin iginden bir yil iginde satilacagi dasunilenler varsa bunlar dénen
varliklar grubunda gegici yatirim olarak yer alirken uzun sure elde
tutulacak olanlar donen olmayan varliklar iginde uzun dénemli yatirnmlar
olarak raporlanir.

12 DELANEY ve Digerleri, s. 284.
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Ornegin, isletme yil iginde gereksinim duydugunda satmak tzere D
Sirketinin %8 faizli 200.000 nominal degerli tahvillerini 190.000'e satin
almighir. (Tahakkuk etmis faizler gézardi edilmistir.)

/

BORC MNK. KIYMETLERI HS. 190.000
Satis igin kullanilabilir
D Anonim Sirketi %8 Faizli Tahvil.
KASA HS. 190.000
/

Dénem sonunda tahvillerin piyasa degerinin 192.000 oldugunu
varsayalim. 2.000 bayutkligandeki gergeklesmemis kar, yatinmin degerini
artirmigtir ancak gergeklesmemis bir kar olarak dénem karna aktariimayip
Ozkaynaklardaki gegici bir hesapta izlenecektir.

31.12.96
BORG MNK. KIYMETLERI HS. 2.000
Satis icin kullantiabilir
D Anonim Sirketi %8 Faizli Tahvil.
MENK. KIY. DEG. ARTIS (AZALIS) HS. 2.000
/

BILANCO

|. DONEN VARLIKLAR

:MENKUL KIYMET.
Bor¢ Mnk.Kiymet. 192.000
I1.OZKAYNAKLAR

SERMAYE YEDEKLERI
+/-Mnk Kiy.Deg. Artis(Azalig) 2.000

izleyen dénemde bu tahvillerin 198.000’e satildigini varsayalim. Bu
durumda ertelenen gergeklesmemis kar da realize edilecektir.

/
KASA HS. 198.000
MENK. KIY. DEG. ARTIS(AZALIS) HS. 2.000
BORG MNK. KIYMETLERI HS. 192.000
Satis icin kullanilabilir
D A.$.%8 Faizli Tahvil.
MNK.KIY. SATIS KARI HS. : 8.000
/

9475
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4.2.2.SATIS ICIN KULLANILABILIR OZKAYNAK MENKUL
KIYMETLERI

Azinhik-pasif yatinmiar bir yil veya bir faaliyet dénemi igerisinde
gereksinim duyuldugunda satmak amaciyla aiindiginda gegici yatinm
olarak satis igin kullanilabilir 5zkaynak menkul kiymetleri olarak siniflandirilir
ve bilangoda dénen varliklar grubunda yer alir.

Ornegin, “X” Anonim Sirketinin “B” Anonim Sirketine ait imtiyazl hisse
senetlerini yil iginde 125.000’e aldigini varsayalim.

Yukandaki verilere gore aiis kaydi yapilirken ilgili varlik hesabi bu hisse
senedinin alinig amacina diger bir deyisle yonetimin niyetine bagh
olacaktir. Burada amag ortak olmak degil, dénem iginde gereksinim
duyuldugunda bunlarn satmak Uzere elde bulundurmaktir. Dolayisiyla
yatinm gegici, yatinmin kategorisi de satis igin kullanilabilirdir.

/
OZKAYNAK MENK. KIYMETLERI HS. 125.000
Satig Igin Kullanilabilir
B imtiyazlt Hisse Snt.
KASA HS. 125.000
/

Dénem sonunda hisse senedinin piyasa degeri asagidaki gibidir. B Hisse
Senedinin degerindeki diglistin gegici oldugu bilinmektedir.

) Elde Etme Maliyeti 31.12 Piyasa Degeri
“B” A.S.Imtiyazh Hisse Senetleri  125.000 109.500

Gergege uygun piyasa degeri yontemine goére satis i¢in kullanilabilir
6zkaynak menkul kiymetleri piyasa degerleri (zerinden degerlenecek,
ancak deger das(kligl gegici bir disis oldugu icin dénem karina
aktarlmayip gegici bir 6zkaynak hesabinda izlenecektir.

/
MENK. KiIY. DEG. ARTIS (AZALIS) HS. 15.500
Satig Igin Kullanilabilir
B Imtiyazh Hisse Snt.
OZKAYNAK MENK. KIYMETLERI HS. 15.500
Satig Igin Kullanilabilir
B Imtiyazh Hisse Snt.
/

Eger B Imtiyazli Hisse Senedine iliskin deger disiklagi gegici
olmasaydi bu deger dasukliugia o6zkaynak hesabi yerine zarar olarak
kaydedilecekti. Deger azalig veya artiglan menkul kiymet bazinda izlendigi

a —rr
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icin portfoyde yer alan menkul kiymetlerdeki deger artis veya azaliglarinin

birbirini mahsup etmesi engellenmis olacaktir.

Ertesi yil B imtiyazli Hisse Senetlerinin 112.000'e satildigini
varsayahm.

/
KASA HS. 112.000
MENK. KIY. SATIS ZARARI HS. 13.000
OZKAYNAK MENK. KIYMETLERI HS. 1098.500

Satis I¢in Kullanilabilir
B Imtiyazli Hisse Snt.
MENK. KIY. DEG.ARTIS(AZALIS) H 15.500
Satis igin Kullanilabilir
B imtiyazli Hisse Snt.
/

Yukanda yapilan satis kaydiyla igsletmenin bu hisse senedini elde
etme tarihi ile satma tarihi arasinda piyasa degerindeki tim degisikliklerin
net etkisi satis doneminin karinda yer alir,

Bu 6zkaynak menkul kiymetleri edinildikten sonra eger bunlara iligkin
kar pay! alinmigsa bunlar kar payi gelirleri olarak kar dagitiminin ilan
edildigi donemin karinda yer alacaktir.

Satis igin kullanilabilir amagli olarak siniflandinlan 6zkaynak menkul
kiymetlerine gergede uygun piyasa degeri yéntemi uygulanirken bunlarin
menkul kiymet bazinda dedil de portféyin toplam degeri (zerinden
uygulanmasi da s6zkonusu olabilir.

Ornegin, yil iginde “Y” [sletmesi N, S ve R isletmelerinin hisse
senetlerinden ileride satmak Gzere satig i¢in kullanilabilir amagh olarak
almigtir. “Y”nin oy orani her (g sirkette de %20'nin altindadir.

Elde Etme Maliyeti

“‘N” A.S.Hisse Senetleri 259.700
“S” A.S.Hisse Senetleri 317.500
“‘R” A.S.Hisse Senetleri 141.350
M /
OZKAYNAK MENK. KIYMETLERI HS. 718.550
Satig icin Kullanilabilir
KASA HS. 718.550
/

4177
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Doénem sonunda portféydeki hisse senetlerinin piyasa degerleru
asagidaki gibidir:

Gergeklegsmemis

Elde Etme Mal. 31.12 Piyasa Deg Kar-Zarar

“N” A.S.Hisse Snt. 259.700 275.000 15.300
“S” A.S.Hisse Snt. 317.500 304.000 (13.500)
“R” A.S.Hisse Snt. 141.350 104.000 (37.350)
Portféy Toplami 718.550 683.000 (35.550)
Daha énceki Déneme Ait Dlzeltme 0
Menkul Kiymet Piyasa Deg.Dizeltmesi (35.550)

Portféyde yer alan menkul kiymetlere iligkin brit gergeklesmemis
karlar 15.300; briit gerceklesmemis zararlar 50.850 (13.500 + 37.350)'nin
sonucunda net gerceklegsmemis zarar 35.550 olmustur. Satis igin
kullanilabilir 6zkaynak menkul kiymet portféyanin dénem sonundaki
piyasa degeri maliyet degerinin altindadir. Bu durumda Y isletmesi deger
azalistyla ilgili olarak ortaya gikan gergeklesmemis zaran gegici bir
6zkaynak hesabinda izleyecek ve yatinmiann degerindeki azalmay: da
portfoy (zerinden hesapladigt igin ayn bir dizeltme hesabinda
izleyecektir.

/
MENK. KIY. DEGER ARTIS(AZALIS) HS. 35.500
MENK. KIY. DEGER
ARTIS-AZALIS DUZELTME HS. 35.500
Satis lgin Kullan Ozkay. Mnk.Kly.

BILANCO
I. DONEN VARLIKLAR
ll. OZ KAYNAKLAR
MENKUL KIYMETLER
Ozkay.Mnk.K1y. 718.550 | SERMAYE YEDEKLERI
+/-Mn.Kiy.Deg.Artig-Aza Dlizelt.  35.550|+/- Men.Kiy.Ded. Artig(Azalg) 35.550
Ozkay.Mn.Kiy.Yatirrm.Net  683.000

178



ANADOLU UNIVERSITESI [KTISADI VE IDARI BiLIMLER FAKULTESI DERGISI _

izleyen yilda N Hisse senetlerinin 287.220'ye satildigini varsayahm.

N Hisse senedinin maliyeti 259.700
Satisg Tutan 287.220
Satis Kan 27.520
/
KASA HS. ) 287.220
OZKAYNAK MENK. KIYMETLERI HS. 259.700
Satis Igin Kullanilabilir
MENKUL KiY. SATIS KARI HS. 27.520
/

Satis kaydi sirasinda 6zkaynaklar grubunda yer alan menkul
kiymetlere ait Deger Artis (azalig) Hesabinin kalani dikkate alinmaz. Gunka
hangi menkul kiymete ait oldugu belli degildir. D6nem sonunda portfoyin
toplami tizerinden degerleme yapilarak deger artis veya azalisinin tutari
belirlenir.

Yine dénem iginde C Anonim Sirkete ait hisse senetleri 256.850'ye
satin alinmigtir. Dolayisiyla portfoy(in durumu degdismistir.

/
OZKAYNAK MENK. KIYMETLERI HS. 256.850
Satis Igin Kullanilabilir
KASA HS. 256.850
/
31.12 tarihi itibariyla portféyan durumu asagidaki gibidir:

Gergeklesmemis

Elde Etme Mal., 31.12Piy. Degd. Kar-Zarar
“C" A.S.Hisse Snt. 256.850 278.350 21.500
“S” A.S.Hisse Snt. 317.500 362.550 45.050
“R” A.$.Hisse Snt. 141.350 139.050 { 2.300)
Portféy Toplami 715.700 779.950 64.250
Daha 6nceki Déneme Ait Dizeltme (35.550)
Menkul Kiymet Piyasa Deg. Dizeltmesi 99.800

Dénem sonunda Y lgletmesinin portfdyiinin piyasa degeri maliyet
degerini agsmig ve 64.250 biydklugande gergceklesmemis bir kar ortaya
cikmistir. Bir onceki donem sonunda gerceklesen piyasa degerleri
sonucunda Ozkaynak Menkul Kiymetleri Hesabinda yapilan dizeltme
isleminin sonucunda 35.550 bayuklagundeki deger azaligi dizeltme
hesabina alacak kaydedilmisti. Halbuki bu dénem sonunda portféyin
piyasa degeri ile gosterilmesini saglamak lizere hesabin 64.250 borg
kalani vermesi saglanmalidir. Bu nedenle hesabin borcuna 99.800
kaydedilmelidir.
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/
MENK. KIY. DEGER
ARTIS-AZALIS DUZELTME HS. 99.800
Satig igin Kullanilabilir Ozkaynak Mnk. Kiy.
MENK. KIY. DEG. ARTIS (AZALI&) HS. 99.800
/
BILANCO
|. DONEN VARLIKLAR
INl. 6Z KAYNAKLAR
MENKUL KIYMETLER
Ozkay.Mnk.Kiy. 715.700| SERMAYE YEDEKLERI
+/- Mnk.Kiy.De§. Artig-Azalig Dizelt. 64.800) +/- Men.Kiy.Deg. Artis
Ozkay.Mn.Kiy.Yatinm Net 779.950] (Azals) 64.800

5. UZUN VADELi YATIRIMLAR

Nitelikleri itibariyla bir yildan daha uzun bir siire elde tutulma amaciyla
edinilen diger isletmelerin borg ve 6zkaynak menkul kiymetlerine yapilan
yatinimlar uzun vadeli yatirim olarak nitelendirilir ve bunlar dénen olmayan
varliklar grubunda yer alir. Aslinda daha 6nce de belirtildigi gibi ayni
menkul kiymet bazi durumlarda gegici yatinm bazi durumlarda uzun vadeli
yatinm olabilir. Uzun vadeli yatinmlar satis icin kullanifabilir borg ve
6zkaynak menkul kiymetleri, vadeye kadar elde tutulacak borg menkul
kiymetleri, diger sirketler (izerinde etkide bulunmak veya kontrol saglamak
amaciyla alinan 6zkaynak menkul kiymetleri olarak siniflandrabiliriz. Uzun

vadeli yatirnm olarak nitelenen diger sirketler Gzerinde etki yapmak13

veya kontrol saglamak 14 amaciyla 6zkaynak menkul kiymetlerine
yatinmlar diger yatirim kategorilerine gore ozellik gosterdiklerinden bu
durumlara yénelik olarak ayn standartlar olusturulmustur. Bunlar TMS
7'nin kapsaminda degildir ve burada aynntilan Gzerinde durulmayacaktir.

13 Konuyla ilgili muhasebe standartlar, Tirkiye Muhasebe Standardi No 6:
“Igtiraklerdeki Yatinmlarin Muhasebelestiriimesi”; Uluslararast Muhasebe
Standardi 28: “ilgili Sirketlerdeki Yatirimiarin Muhasebele§tmlmeSI standartlari
ve Amerika Birlegik Devletlerinde APB 18: “Hisse Senedine Yaptian
Yatirimlarin Muhasebelesgtirimesinde Ozkaynak Yéntemi"dir.

Konuyla ilgili muhasebe standartlari, Tirkiye Muhasebe Standardt No 5:
Konsolide Finansal Tablolar Standardi Uluslararasi Muhasebe Standardi 27:
“Konsolide Finansal Tablolar ve Bagdli Sirketlerdeki Yatirimlarin
Muhasebelestiriimesi” ve Amerika Birlegik Devletlerinde SFAS 95:
“Cogunluguna Sahip Olunan Bagli Sirketlerin Konsolidasyonu” standartlaridir.

14
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Turkiye Muhasebe Standardi No 7: Yatinmlarnin Muhasebelestiriimesi
Standardi (TMS-7) ve Uluslarararasi Muhasebe Standardi No 25:
Yatinmlarin Muhasebelestiriimesi Standardi (UMS-25) kapsamina giren
uzun vadeli yatinmlar, azinhk-pasif yatinm olarak uzun vadede satig igin
kullanilabilir 6zkaynak menkul kiymetleri veya uzun vadede satis igin
kullanilabilir bor¢ menkul kiymetleri ile vadeye kadar elde tutulacak borg
menkul kiymetleri olmaktadir. Bu standartlara gore uzun vadeli yatinmiar
maliyet bedeli, yeniden degerlenmis tutar (gergege uygun piyasa degeri)
veya pazarlanabilir 6zkaynak menkul kiymeti ise portfdy bazinda maliyet

veya piyasa degerinden dusik olani yoéntemlerinden birine gére
degerlemeye tabi tutulur.

5.1 SATIS iCIN KULLANILABILIR MENKUL KIYMETLER

Isletme, 6zkaynak menkul kiymetleri ile ilgili olarak azinlik-pasif yatinm
s6zkonusu odugunda bunlan; borg menkul kiymetleri icinse alim-satim
amagh ve vadeye kadar elde tutmak amaciyla alinaniarin diginda kalaniar:
uzun sureli olarak elde tutmayi hedefliyor; ancak gereksinim duydugunda
satmay! hedefliyorsa bunlar uzun vadeli yatinmiar olarak dénen olmayan
varliklar grubunda yer alacaktir.

Uzun vadeli yatinmlar icinde yer alsalar dahi satis igin kullanilabilir
menkul kiymetierin degerlemesinde SFAS 115 gergede uygun piyasa
degeri yontemini benimsemis ve aynen gecici yatinmlar iginde yer alan
satis igin kullanilabilir menkul kiymetlere davranildi§ gibi davranilmasi
gerektigini belirtmigtir. Buna goére menkul kiymetler bilangoda gergege
uygun dederleri ile yer alacakalar; degerleme artis veya azaliglarn ise

dénem karina yansitiimayip 6zkaynaklar grubunda dizenieyici bir hesapta
izlenecektir.

5.1.1 SATIS iGCIN KULLANILABILIR BOR¢C MENKUL
KIYMETLERI

Gegici yatinmlarda verdigimiz érnekteki tahvilin uzun sare igletmenin
elinde kalmasi1 amaciyla alindigini varsayalim. isletme D S$irketinin %8 faizli

200.000 nominal degerli tahvillerini 190.000’e satin almistir. (Tahakkuk
etmis faizler gézardi ediimigtir.)
/

BORG MNK. KIYMETLERINE YATIRIMLAR HS.  190.000
Satis igin kullanilabilir
D Anonim Sirketi %8 Faizli Tahvil. ’
KASA HS. 190.000
/

Doénem sonunda tahvillerin piyasa degerinin 192.000 oldugunu
varsayalim. 2.000 buyuklagundeki gerceklesmemis kar, yatinmin degerini
artirmigtir ancak gergeklegmenmis bir kar olarak dénem karina aktanimayip
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Ozkaynaklardaki gegici bir hesapta izlenecektir.

31.12.96
BORGC MNK. KIYMETLERINE YATIRIMLAR HS. 2.000
Satis igin kullanilabilir
D Anonim Sirketi %8 Faizli Tahvil.
MENK. KIY. DEG. ARTIS (AZALIS) HS. 2.000
/

BILANCO

I. DONEN VARLIKLAR

Il. DONEN OLMAYAN VAR.
iI.OZKAYNAKLAR
YATIRIMLAR :
Borg Mnk.Kiymet. Yatinm. 192.000| SERMAYE YEDEKLERI
+/-Mnk.Kiy.Deger Artis  2.000
(Azals)

izleyen dénemde bu tahvillerin 198.000’e satildigini varsayalim. Bu
durumda ertelenen gerceklegsmemis kar da realize edilecektir.

/
KASA HS. ) 198.000
MENK. KIY. DEGER ARTIS (AZALIS) HS. 2.000

BORG MNK. KIYMET.YATIRIM. HS. 192.000

Satis igin kullanilabilir
“D” A.S. %8 Faizli Tahvil.
MNK.KIY. SATIS KARI HS. 8.000
/

5.1.2SATIS ICIN KULLANILABILIR OZKAYNAK MENKUL
KIYMETLERI

Azinhk-pasif yatinmlar bir yil veya bir faaliyet doneminden daha uzun
bir stre elde tutulmak ve gerektiginde satmak amaciyla alindiginda uzun
vadeli yatirim olarak satis igin kullanilabilir 6zkaynak menkul kiymetleri
olarak siniflandirilir ve bilangoda dénen olmayan variiklar grubunda yer
alir.

Ormegin “X” Anonim Sirketinin “B” Anonim Sirketine ait imtiyazl hisse
senetlerini yil iginde 125.000’e uzun slire elde tutmak amaciyla aldigini
varsayalim.
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Yukaridaki verilere gore alis kaydi yapilirken ilgili varlik hesabi bu hisse
senedinin alinis amacina diger bir deyisle ydnetimin niyetine bagh
olacaktir. Burada amag ortak olmak olmadigi gibi o dénem iginde satmak
da degildir. Dolayisiyla yatinm uzun vadeli, yatirimin kategorisi de satis igin
kullaniiabilirdir.

/
OZKAYNAK MENK. KIYMET. YATIRIMLAR HS. 125.000
Satig Igin Kullanilabilir
B imtiyazl Hisse Snt.
KASA HS. 125.000
/

Dénem sonunda hisse senedinin piyasa degeri asagidaki gibidir. B
Hisse Senedinin degerindeki distsin gegici oldugu bilinmektedir.

) Elde Etme Maliyeti 31.12 Pivasa Dedgeri
“B” A.S.Imtiyazll Hisse Senetleri 125.000 109.500

Gergede uygun piyasa degeri ydéntemine gobre satis i¢in kulianilabilir
6zkaynak menkul kiymetleri piyasa degerleri Uzerinden degerlenecek
ancak defer dastkligu gegici bir dasls oldugu icin dénem karina
aktaniimayip gegici bir 6zkaynak hesabinda izlenecekltir.

/
MENK. KIY. DEGER ARTIS (AZALIS) HS. 15.500
Satis icin Kullanilabilir
B imtiyazli Hisse Snt.
OZKAYNAK MENK. KIYMET.YAT. HS. 15.500

Satis icin Kullanilabilir

B imtiyazl Hisse Snt.
/

Eger B imtiyazli Hisse Senedine iliskin deger disukligi gegici
oimasaydl bu deger dasikligl 6zkaynak hesabi yerine zarar olarak
kaydedilecekti. Deger azalis veya artiglari menkul kiymet bazinda izlendigi
icin portféyde yer alan menkul kiymetlerdeki deger artis veya azahglarinin
birbirini mahsup etmesi engellenmis olacaktir.

Ertesi yil B imtiyazli hisse Seenetlerinin 112.000'e satildigini varsayahm.



/
KASA HS. 112.000
MENK. KIY. SATIS ZARARI HS. 13.000
OZKAYNAK MENK. KIYMET.YAT. HS. 109.500

Satig Igin Kullanilabilir
B imtiyazli Hisse Snt.
MENK. KIY. DEGER ARTIS (AZALIS) HS. 15.500
Satis Icin Kullanilabilir
B imtiyazli Hisse Snt.
/

Yukarida yapilan satig kaydiyla isletmenin bu hisse senedini elde
etme tarihi ile satma tarihi arasinda piyasa degerindeki tim degisikliklerin
net etkisi satig déneminin karinda yer alir.

Bu 6zkaynak menkul kiymetleri edinildikten sonra eder bunlara iligkin
kar payi alinmigsa bunlar kar pay: gelirleri olarak kar dagitiminin ilan
edildigi donemin karinda yer alacaktir.

5.2VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK BORG MENKUL
KIYMETLERI

Borg menkul kiymetleri belirli bir vade tasidiklar igin eger yonetimin
niyeti bu menkul kiymetleri vadelerinin sonuna kadar elde tutmaksa ve
buna muktedirse edinilen bu menkul kiymetler uzun dénemli bir yatirnm
niteliginde olup vadeye kadar elde tutulacak bor¢ menkul kiymetleri olarak
siniflandirilirlar. Vade sonuna kadar tutma niyeti kesin oimalidir. Eger
isletme gelecekte herhangi bir tarihte satma niyetindeyse, 6rnegin faiz
oranlan, doviz kuru riskleri, likidite gerksinimleri veya diger varlik-borg
yonetimi sebepleriyle bu menkul kiymetleri satabilecegini diisGniyorsa
bunlar vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymet olarak degil uzun
vadeli yatinmlar iginde satis i¢in kullanilabilir borg menkul kiymetleri olarak

siniflandinimalidir 19, Ozkaynak menkul kiymetleri vade tagimadikian igin
bu siniflandirma sadece borg menkul kiymetleriyle ilgilidir.

Yonetimin vade sonuna kadar elde tutmayi hedefledigi ve buna
muktedir oldugu menkul kiymetler bilangoda piyasa degerleri Gzerinden
degil, elde etme maliyeti (izerinden yer alir. isletme bunlan baglangigta
elde etme maliyetleri Gzerinden kaydeder. Ancak elde etme maliyeti bazi
nedenlerle borcun vade degerinden farkli olabilir. Eger borcun vade
degeri ile alis maliyeti arasinda bir fark varsa bu durumda bilangoda
amortize edilmis maliyetleri Gzerinden yer alacaklardir. Vade degeri ile alg
degeri. arasindaki fark, bor¢ menkul kiymetinin vadesi boyunca faiz
gelirinde bir dizeltme olarak amortize edilmelidir.

15 KIESO-WEYGANDT, .881.
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Vadeye kadar elde tutulmak amaciyla alinan bu tahvil alis sirasinda
tahvilin tarana gosterecek sekilde kaydedilir. Uzun vadeli yatinm amaciyla
alinan bu tahvile iligkin prim veya iskonto, tahvilli borglarda oldugu gibi
amortize edilir. Amonrtizasyon ya dogrusal amortizasyon yéntemiyle ya da
etkin faiz orani yéntemiyle saglanir.

Etkin faiz orani yatirim yapildiginda hesaplanir ve her faiz dénemi igin
faiz gelirinin hesaplanmasinda tahvilin ddnem basindaki defter degerine
uygulanir. Amortizasyon streci bilesik faiz hesaplamasini gerektirir.
Dogrusal amortisman yonteminde ise iskonto veya prim tutan tahvilin
vadesine esit olarak béltindr. Yatinmin defter degeri her donem amortize
edilmig iskonto tutar kadar artar veya amortize edilmis prim kadar artar.

5.3 AZINLIK-AKTIF YATIRIMLAR (iSTIRAKLER)

Yatinmce igletme yatirnmda bulundugu sirketin hisse senetlerinin
%50’sinden daha azina sahip oldugu halde yatinmda bulundugu sirketin
faaliyet ve finansman politikalari tizerinde énemli bir etki yapma giciine
sahip olabilir., Bu durumda yatirrmda bulunulan sirketin hisselerinin
¢oguniuguna sahip olunmasa bile yatinm aktif bir nitelik tagimaktadir.

Yatinnm aktif oldugunda yani yatirnnmda bulunulan sirket (zerinde
6nemli bir etki yapma glci oldugunda yatirimcinin yatinmiarin
muhasebelegtirimesinde “6zkaynak yéntemini (equity method)” kullanmasi

gerekmektedir 16 Avrupa Birligi'nde Yedinci Direktif de istirakierin
muhasebelestiriimesinde 6zkaynak yonteminin kullaniimasini gerektirmekie
birlikte bu tir yatinmlarin muhasebelestirilmesinde uluslararasi olarak bir
birlik saglanamamistir. Ornegin Amerika Birlesik Devletleri, ingiltere,
Japonya 6zkaynak yoénteminin kullaniimasim gerektirirken Isveg:, Isvigre
gibi bazi Ulkelerde bu gerekmemektedir. Ulkemizde bunlar azinhk-aktif
yatinmiar olarak TMS 6’nin kapsamina girmekte ve 6zkaynak yontemi veya
maliyet yéntemlerinden birisinin kullanimini gerektirmektedir.

Ozkaynak ydntemine gére diger sirketin hisselerine sahip olan sirket,
yatinmda bulundugu sirketin net karindan (zararindan) kendi payina
dusen kismi her donem kar (zarar) olarak kayda alir. Yatinmda bulundugu
sirketin kar pay! dagitma kararinin olup oimamasi ya da dagitilacak kar
pay! buyukligi kar yazilacak kismi etkilemeyecektir. Yatinmda bulunuian
sirket kar pay! dagittiginda da alinan bu kar paylan kar yaziimayacaktir.

Bu, yatinnmin getirisi (return on investment) olarak kayda ahnir 17,

Yatinm baslangicta eide etme maliyeti Gzerinden kaydedilir. Fakat
yatirimin defter degeri déonemsel olarak yatirrmda bulunulan sirketin

16 KIESO-WEYGANDT, 5.892.
7 STICKNEY-WEIL, 5.665.
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karindan (zararindan) yatinnmda bulunan sirketin payina disen kisim kadar
artinlir (azaltilir) ve yatinmda bulunulan girketten alinan kar paylan kadar
azaltihr. Ozkaynak yontemi yatinmda bulunulan girketin karinin sirketin net
varliklanni artirdigini zararlarin da azalttigini kabul etmektedir.

5.4COGUNLUK-AKTIF YATIRIMLAR (BAGLI
ORTAKLIKLAR)

Bir isletme diger bir igletmenin oy hakkina sahip hisse senetlerinin
%50’sinden daha fazlasina sahip oldugunda o sirketi kontrol etme
glclne sahiptir. Bu durumda yatirrmda bulunan sirket ana sirket;
yatinmda bulunulan sirket ise bagl sirket olarak nitelendirilir. Yapilan bu
yatirim ana sirketin finansal tablolarinda dénen olmayan variklar igerisinde
ayrica gosterilmelidir.

Genel kabul goérmis muhasebe ilkeleri bagh sirketin finansal
tablolarinin ana sirketin finansal tablolariyla birlestiriimesini veya konsolide
edilmesini gerektirir. Konsolide finansal tablolar ana sirket ile baglt sirketin
ayn yasal kisilikler oldugunu gézardi eder ve bunlan tek bir ekonomik birim

olarak kabul eder 18. Ulkemizde bu tir yatinnmlar TMS 5’in kapsamindadir
ve konsolidasyonia ilgili oldugu igin burada ele alinmamistir.

6. SONUC

Diger sirketlerin ¢ikarimis oldukiar bor¢ ve 6zkaynak menkul
kiymetlerine yatirim yapan isletmeler hem yatinmda bulunma amaglarini
hem de menkul kiymet kategorilerini g6zéniinde bulundurarak yatinmiarini
muhasebelestirmede 6lgme, dederleme, siniflandirma ve agiklamalarla ilgili
olarak bazi problemlerle karsilagmaktadirlar. Menkul kiymetlerin bes
kategoriye ayrilmasi, bunlarin muhasebelestirilmesine iliskin kriterlerin
belirlenmesindeki esaslardan birisidir.

Ahm-satim amach borg ve 6zkaynak menkul kiymetleri, satis icin
kullaniabilir bor¢ ve 6zkaynak menkul kiymetleri ve vadeye kadar elde
tutulacak borg menkul kiymetleri TMS 7’nin kapsaminda menkul kiymet
yatinmlaridir. Bunlardan alim satim amagh menkul kiymetler ile satis i¢in
kullanlabilir menkul kiymetlerin dénen varlik sayilma kriterlerine uyanlar
gecici yatirimlar olarak doénen varliklar grubunda raporlanir. Digerleri ise
uzun vadeli yatinmiar olarak dénen olmayan varliklar grubunda raporlanir.
Diger sirketler Gzerinde etki yapmak ve kontrol saglamak amaciyla edinilen
menkul kiymetler ise TMS 7'nin kapsaminda dedgiidir ve bunlar da uzun
vadeli yatinmlar igerisinde aynca yer alacaktir.

18 KIESO-WEYGANDT, s.895.
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TMS 7, gegcici yatirimlar icin piyasa degeri ite degerleme ile piyasa
veya maliyet degerinden disik olani yéntemlerinden birinin kullanimini
gerektirir. Degerleme sirasinda menkul kiymet portféy(i esas alinabilecegi
gibi menkul kiymet bazinda da degerleme yapilmasi segenekleri
s6zkonusudur. Ancak degerlemenin menkul kiymet bazinda yapilmasi
daha saglikli olacaktir gbriigiindeyiz.

Uzun vadeli yatirnimlar ise maliyet bedeliyle, yeniden degerlenmis
tutarla veya pazarlanabilir hisse senedi ise maliyet veya piyasa
degerinden duasik olaniyla degerlenir. Bu yoéntemlerin arasindan
hangisinin hangi menkul kiymet kategorisine uygulanacag konusunda bir
sinirlama yapilmarmistir,

Ozellikle gegici yatinmlarda amag, kisa dénemli fiyat hareketlerinden
kar saglamak olduguna gore bu menkul kiymetlerin gergedge uygun piyasa
degerlerinin -ki piyasa degerleri gergcede uygun degerin en iyi
gostergesidir- esas alinmasi finansal tablolarin finansal durumu daha
dogru yansitmasini saglayacaktir. Piyasa degeri ile degerleme yéntemine
¢ok benzeyen gergede uygun piyasa degeri ile degerleme yoéntemi
sadece satis icin kullanilabilir menkul kiymetlere iliskin gerceklesmemis
elde tutma kar'veya zararlarini ele alis sekli itibaryla piyasa degeri
yonteminden ayrilir. Buna gére bu gerceklesmemis elde tutma kar veya
zararlann donem kar-zararina yansitiimayip 6zkaynakiarda gecici bir
dizeltme hesabinda izienirler; donem karina dahil edilmedikieri igin
faaliyetsel amagiarla ediniimis bu menkui kiymetiere ait elde tutma
karlarinin ortakalar kar payi olarak dagitiimasi énlenmis olur. Dolayisiyla bu
yontem piyasa degeri yontemine goére biraz daha muhafazakardir, ancak
bilangoda menkul kiymetlerin gergege uygun piyasa degerleri ile
raporlanmasini sagladig: igin de bilgi kullanicilara finansal durumla ilgili
daha dogru bilgi sunmaktadir.

Gergege uygun piyasa degeri ile degerleme ydntemi, alim satim
amagclh menkul kiymetler ile satis icin kullaniiabilir menkui kiymetlere
uygulanmaktadir. Dolayisiyla asil belirleyici, gegici-uzun vadeli yatirim
ayrnimi yerine menkul kiymetin kategorisi oimaktadir. Menkul kiymetlerin bu
sekilde gruplandiriimalar muhasebelestirme problemlerine daha kolay
g¢o6ztmler bulunmasina yardimer olacaktir.
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