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oz
Bu ¢alismada, 2003-2017 yullart arast Tiirkiye 'de anlasmalarin uygulanma maliyeti ile girisimcilik
arasinda ey biitiinlesme iliskisi arastirilmistir. ARDL modelinin kullanildigi ¢calismada kisa ve uzun
donemde sozlesmelerin uygulanma maliyeti ile girigsimcilik arasinda bir es biitiinlesme iliskisi

saptanmistir. Girigim faaliyetlerinde yapilan sozlesmelerin uygulanma maliyeti arttik¢a girisimcilik
azalmaktadir.
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ABSTRACT

The study was aimed to uncover the relationship between enforcement cost of contracts and
entrepreneurship that used co-integration analysis. The data contained between the years of 2003-
2017 from Turkey. In that research used the ARDL model, there was a short and long-run co-
integration relationship between the cost of enforcement contracts and entrepreneurship.
Entrepreneurship is decreasing as the cost of implementing contracts in business activities
increases.
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1. Giris

Girisimcilik faaliyeti iilkelerin ekonomik biiyiime ve gelisiminde 6nemli role sahiptir.
Girisimcilik, finansman yaratarak yeni {iriin {iretme, yani pazarlar bulabilme amaciyla
iiretim faktorlerini bir araya getirme ve riski iistlenme siireci olarak tanimlanmaktadir. Yeni
is modelleri olusturma siirecleri, yalnizca ekonomiye, finansal getiriye, istthdama ve
inovasyona deger yaratmakla kalmamakta ayni zamanda kiigiik ve orta dl¢ekli isletmelerin
gelisiminde 6nemli bir unsur olarak ortaya ¢ikmaktadir. Bu nedenle girisimcilerin yeni
isletme kurma ve/veya mevcut isletmeleri genisletme faaliyetlerine doniik finansman
yaratmalar1 oldukca onemlidir.

Girisimci ve yatirimcilar, is modellerini yiiriitebilmek icin uygulamada bazi kisitlamalara
sahip olan optimal uzun vadeli s6zlesme iligkilerine girerler. Girigimciler, yeni yatirimlara
basladiklarinda yeni s6zlesmelerle yeni iligkiler de gelistirmis olmaktadirlar. Bu anlamda
girisimciler ve yatirimeilar arasindaki finansal sézlesmeler firmalarin gelisiminde 6nemli
bir yere sahiptir. Girisimciler finansal yatirimlarini uzun dénemli sézlesmelere girerek
yapmaktadirlar. Bu s6zlesmeler yatirimci igin giiven yaratmakta ve yatirim yapilacak iilke
icin de ¢ekici bir durum yaratmaktadir. Sozlesmelerin uygulanma maliyetinin diisiik
olmasi, girisimciligi 6zendiren 6nemli bir kurumsal faktdr olarak ortaya ¢ikmaktadir.
Soézlesmeler maliyetsiz bir sekilde uygulandiklarinda firmalarin karlilik orani artmakta ve
yeni yatirimlarin ortaya ¢ikmasina yol acabilmektedir.

Calismanin 6zgiin tarafi kurumsal bir faktdr olan sézlesmelerin uygulanma maliyeti ile
girisimcilik arasindaki iligkiyi Tiirkiye agisindan test eden ilk calisma olmasidir. Bu
anlamda, Tirkiye’de girisimeiligi olumsuz yonde etkileyen zayif hukuksal yap1 ve
sozlesmelerin yiiksek bir maliyetle uygulanip uygulanmadiginin ampirik olarak Tiirkiye
i¢in testi onem kazanmaktadir.

Calismanin birinci boliimiinde girisimcilik ve s6zlesmelerin uygulanma maliyeti arasindaki
teorik ve ampirik yazin incelenmistir. Ikinci béliim, 2013-2017 yillar1 aras1 Tiirkiye’de
girisimcilik ve sozlesmelerin uygulanma maliyeti arasindaki iliski test edilmistir.
Makalenin sonunda ise elde edilen bulgular ¢ercevesinde genel bir degerlendirme
yapilmistir.

2. Akademik Yazin

Bir {ilkenin sahip oldugu kurumsal kalite diizeyinin ekonomik biiyiime iizerinde énemli
etkileri bulunmaktadir. Kurumsal kalite, genel olarak, yolsuzluk, s6zlesme giivencesi yargi
sistemi ve etkinligi, biirokratik etkinlik, kayit disilik s6zlesmelerin uygulanabilirligi ve
uygulanma maliyeti kurumlarin gegmisi gibi &6zelliklerdir (Aron, 2000: 106; Easterly,
2001: 690). Kurumsal kalitenin her bir unsuru iktisadi faaliyetleri etkilemekte hatta ¢ogu
zaman temel belirleyicisi olabilmektedir. Bu anlamda ekonomik degiskenlerin ekonomik
olmayan degiskenler tarafindan etkilenebildigi sdylenebilir. Bununla birlikte bu etkilesim
tek yonlii degildir. Bagka bir ifadeyle, kurumlar veya kurumsal yap1 iktisadi degiskenler
tarafindan etkilenebilmektedir.

Kurumsal yap1 doniisiim ve igslem maliyetleri yoluyla, ekonomik faaliyetleri belirleyen
girisimciligi etkilemektedir. Coase (1937: 391) toplumlarin, fiyat mekanizmasini kullanma
maliyeti olarak tanimladigi islem maliyetini, diisiirmek i¢in kurumlari olusturdugunu ileri
stirmektedir. Bu cergevede, Pejovich (1988: 9)’e gore islem maliyeti kurumsal yapinin
stirekliligini saglama, onu gelistirmek ve degisimde bulunmak i¢in gerekli maliyet olarak
tamimlamaktadir. Ana akim iktisat yaklasiminda piyasa ekonomisinin igleyisini
engelleyecek unsurlar analiz dig1 tutulmustur. Bagka bir ifadeyle piiriizsiiz bir piyasa
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varsayimi bulunmaktadir. Fakat bu varsayim gercekei degildir. Bu nedenle iyi isleyen bir
piyasa mekanizmasi saglam bir kurumsal yap1 ile miimkiin olabilecektir.

Hukuk kurallarina ve 6zelde miilkiyet haklarina giivenilmedigi iilkelerde, islem maliyeti
iktisadi faaliyetleri engelleyen onemli bir unsur olarak ortaya g¢ikabilmektedir. Firmalar
boyle bir kurumsal yapi iginde daha ¢ok kiigiikk Olgekli sekilde kurulmakta ve/veya
islemlerini devam ettirebilmek i¢in kayit disi faaliyetlerde bulunabilmektedir. Estrin ve
Mickiewicz (2012) kayit dis1 ekonominin milli gelire oraninin yiiksek oldugu iilkelerde
piyasaya girislerde dogal engeller olusturabildigini ve yeni girisimleri engelledigini
vurgulamaktadir. Doniisiim maliyetleri agisindan da durum aynidir. Ciinkii anlagsmalarin
veya sozlesmelerin uygulanmasindaki zorluklar yiiksek doniisim maliyetlerine neden
olacaktir. Boylece, firmalar diisiik teknolojili iiretime yonelebilecektir. Bu durumun dogal
sonucu diisiikk teknolojili tiretimin diisiik rekabet giici yaratmasidir (Aron, 2000:104;
Cooley, 2004: 842). Disiik rekabet giiciiniin dogal sonucu girisimcilik faaliyetinin
azalmasidir.

Gerek teorik gerekse de ampirik yazinda, ekonomik biiyiime ve stzlesmelerin giivence
altina alimmasi arasinda iligskinin giiglii oldugu belirtilmektedir. North (1999: 17),
azgelismis tlkelerin gelismemis olmalarini, kurumsal yapilarindaki sozlesmelerin
uygulanabilirlik maliyetlerinin yiiksek olmasina baglamaktadir. Ayrica Knack ve Keefer
(1997), ticari islemlerin giiven unsurunu barindirdigini, ¢iinkli zaman iginde giivenin
islemsel tekrarla olustugunu belirterek, azgelismisligi giiven eksikligine dayandiran
aciklamalarda bulunmuslardir. Aldrich (2000: 218) giivenin girisimcilik faaliyetlerini
arttirmada 6nemine vurgu yaparak, giivene dayali ticari islemlerde iktisadi faaliyetlerin
maliyetlerinde azalma goriilebilecegini belirtmistir. Giiven olgusunun hakim oldugu
toplumlarda, sozlesmelere veya biitiin olasiliklar1 dikkate alan ve maliyetleri arttiran
sozlesmelere gerek duyulmayacaktir. Dolayisiyla, sdzlesmelerin uygulanma maliyeti i¢in
sarf edilecek kaynaklar daha etkin islemler i¢in kullanilabilecektir (Knack ve Keefer, 1997:
1252). Welter ve Smallbone (2006: 468) giivenin yaptirim mekanizmasi agisindan
kurumsal yapiin tamamlanmasinda énemli bir role sahip oldugunu vurgulamiglardir.
Ozellikle giivenin énemi bireylerin oportiinisttik davramislar1 ve ¢ikarlarini kollamalar
nedeniyle sozlesmelerin devlet tarafindan uygulanmasinda 6n plana ¢ikmaktadir. Bu
anlamda da giiven sagladig1 bilgi yoluyla s6zlesmelerin uygulanmasini kolaylastirmakta ve
islem maliyetini azaltabilmektedir.

North (1999: 47), sadece kurumsal kisitlamalarin karmasik bir miibadele sisteminde fayda
maksimizasyonunu saglayabilecegini ve sozlesmelere uymanin karsilikli ¢ikarlara
dayandigi siirece sorun olusturmayabilecegini ileri siirmektedir. North (1999), iktisadi
faaliyetlerde islem maliyetinin, belirsizlik yaninda belli bir risk primini igerdigini
belirtmektedir. S6z konusu risk priminin boyutu sézlesmeye uyulmama olasiligini ve bu
durumun kars1 taraf i¢in maliyet biiyiikliigiint belirledigini savunmustur. North’a gére, risk
priminin biiylikligii miibadele olanaklarini kisitlamakta ve ekonomik gelismenin 6niinde
bir engel olusturabilmektedir. Zira ayrintili s6zlesmeler gerektiren ticari veya iktisadi
faaliyetler firmalarin kiigiik 6lgekli liretime yonelmelerine, islem maliyetlerinde artisa ve
daha az degisim faaliyetine yol agabilmektedir (North, 1999: 49). Bjernskov (2016: 303)
kurumlarin sagladigi belirlilik ortamimin daha disiik bir islem maliyetine, bu durum da
sozlesmelerin daha diisiik bir maliyetle uygulanmasina yol acacagini belirtmektedir. Nunn
(2007) yargi sisteminin etkinligi, sézlesme yogunluguna bagli olarak endiistrileri farkli
sekilde etkileyebilmektedir. Hizl1 bir yargi sistemi daha yogun sozlesmeli endiistriler
tizerinde giiclii etkilere sahip olabilecektir. Acemoglu vd. (2007) kurumsal yapidaki
zayifligin sdzlesmelerin uygulanmasi konusunda yetersizlige yol agarak firmalarin disiik
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teknoloji igeren iiretime yonelmelerine yol agabilecegini ileri stirmektedir. Girigimeilik ve
sozlesmelerin uygulanma maliyeti arasindaki teorik iliskiler sekil 1 de sunulmustur.

Sekil 1: Girisimcilik ve Sozlesmelerin Uygulanma Maliyeti Arasindaki Teorik Iliski

GIRISIMCILIK
Kaynaklarin Soézlesmelerin Sozlesmelerin Belirsizlik Kigiik
Etkin Uygulanma Uygulanma Olgekli Uretim
Olmayan Maliyeti Maliyeti
Tahsisi
Kayit Dist Ayrintilt Hukukun Sozlesmelerin Diisiik
Ekonomi Sozlesmeler Ustiinliigii Uygulanma Teknoloji
Maliyeti
Sozlesmeleri Giiven Temel Siyasi, Sozlesmeleri
n Haklarin Sosyal ve n
Uygulanma Korunmasi Makroekon Uygulanma
Maliyeti omik Maliyeti
Belirsizlik

Ozetle, sézlesmelerin uygulanma maliyetlerinin yiiksek olusu firmalarin kendi aralarindaki
ve devlet ile ticari iliskilerinde islem maliyetlerinin artmasima yol acabilecektir. islem
maliyetinin biiylikliigli ise degisim, yatirim, iiretim V.b. kararlarinin alinmasinda etkin bir
faktor olarak ortaya gikabilecektir. Dolayisiyla sdzlesme giivencesi ve uygulamasinin
saglanmasi saglam bir kurumsal yapi1, bagka bir ifadeyle, hukukun {istiinliigii iizerine kurulu
bagimsiz bir yargi yapisinin varligini gerektirmektedir.

Ote yandan girisimcilik ve sézlesmelerin uygulanma maliyeti arasindaki iligkinin
ampirik boyutuna bakildiginda hakim disiincenin sozlesmelerin uygulanma maliyeti
arttikga girisimciligin negatif yonde etkilendigi seklindedir. Cooley v.d. (2004)
sozlesmelerin  uygulanmasi  konusundaki aksakliklarin ekonomik degiskenlerin
dalgalanmalarin1 arttirdigini ileri siirerken, Lu ve Tao (2010: 261) Cin ekonomisinde
kurumsal faktorlerin girisimcilik kararlarin1 6nemli ol¢tide etkiledigini iddia etmislerdir.
Ozellikle miilkiyet haklarmin korunmasi ve sdzlesmelerin uygulanmasinin girisimeilik
kararlar1 iizerinde istatistiksel agidan anlamli ve pozitif bir etkisinin oldugunu
vurgulamislardir.  Sobel (2008), ¢alismasinda verimli ve verimsiz girisimcilik ayrimi
yaparak, etkin bir yarg: sistemi, miilkiyet haklarinin korundugu ve sézlesmeyi uygulama
maliyetlerinin diisiik oldugu ekonomilerde verimli girisimciligin artacagini ve bu durumun
milli geliri arttiracagini vurgulamistr.

3. Yontem ve Veri Seti

Girigimcilik ve sdzlesmelerin uygulanma maliyeti arasindaki iliskinin belirlenmesini amag
eden bu ¢alismada, es biitiinlesme iliskisi ARDL y6ntemi kullanilmistir. Peseran vd. nin
(2001) tanittiklart ARDL yaklasimi, farkli seviyeden biitiinlesik seriler arasindaki es
biitiinlesme iliskisine bakmaktadir. Girisimciligin gostergesi olarak Tiirkiye Odalar ve
Borsalar Birliginin ([TOBB], 2018) “kurulan/kapanan sirket istatistikleri” verisi
kullanilmistir. Ote yandan Sozlesmelerin uygulanma maliyeti verisinde ise Kiiresel
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Girisimcilik Monitoriiniin  (Global Entrepreneurship Monitor [GEM], 2018) yillik
verilerinden derlenmistir. Bu veriler ¢er¢evesinde kurulan model asagidaki gibidir;

Grse = Po + B1Sum; + & 1)

Yukaridaki denklemde Grs girisimciligi, Sum ise sozlesmelerin uygulanma maliyetini
gostermektedir (1). Zaman serisi analizlerinde, Oncelikle serilerin duraganlik analizi
yapilmalidir.

3.1. Birim Kok Testleri Analizleri

Calismanin uygulama asamasina baslamadan Once serilerin duraganlik derecesinin
hesaplanmasi, seriler arasindaki es biitiinlesme iliskisinin ortaya konulmasi igin
onceliklidir. Kullanilan ARDL yontemi farkli biitiinlesme derecelerine sahip seriler
arasinda es biitiinlesme iligkisinin aragtiritlmasina olanak taniyor olsa da serinin ikinci
dereceden biitiinlesik olmasi durumunda yontem kullanilamamaktadir. Bu nedenle birim
kok testleri seriler icin yapilmistir. Duraganlik seviyesinin belirlenmesinde ADF
(Agumented-Dickey-Fuller; Dickey ve Fuller, 1979) ve PP (Phillips-Peron; Phillips ve
Peron, 1988) birim kok testileri kullanilmigtir. Birim kok denklemleri asagidaki gibidir;

AY, = BY; 1 + & (2
AY; = Bo + B1Yi-1 + & (3)
AY; = Bo + Bit + BoYeo1 + & (4)

Modelde sabit ve trend dikkate alinmustir. Girisimcilik ve sozlesmelerin uygulanma
maliyeti arasindaki iligkinin arastirildigi modelimizde sabit ve trend igeren ii¢ numarali
denklem kullanilmustir.

Tablo 2°de Girisimcilik ve S6zlesmelerin Uygulanma maliyeti degiskenlerinin ADF ve PP
birim kok test sonuglar1 goriilmektedir. Sabit ve trend iceren model cergevesinde
degiskenlerin diizeyde duragan olmadiklar1 goriilmektedir. Serilerin birinci farki alindig
zaman % 5 anlamlilik diizeyinde duragan hale geldikleri anlasilmaktadir. Bagka bir
ifadeyle hem girisimcilik hem de s6zlesmelerin uygulanma maliyeti birinci dereceden
biitiinlesiktir. Elde edilen bu sonu¢ c¢er¢evesinde ARDL es biitiinlesme analizinin
uygulanmasi miimkiindiir.

Tablo 1: Birim kok test sonuglari

Desiskenler Mac Kinnon Kritik ADF test PP test
g1y degerleri %5 istatistigi istatistigi
Girigimeilik 3,791172 2,104674 -2,087467
Sozlesmelerin 3,791172 2,104674 -2,087467
Uygulanma Maliyeti
D (Girisimcilik) 1,970978 3519136 -3,629969
D (Sozlesmelerin 1,970978 3,464102 -3,462270
Uygulanma Maliyeti)

3.2. Es Biitiinlesme Analizi

Pesaran vd.’ne (2001) gore ARDL yaklasimi, farkli seviyelerden biitiinlesik seriler arasinda
es biitiinlesme iliskisinin ortaya konulmasi olanagi vermekle birlikte diisik gozlem
sayisinda daha giivenilir sonuglar vermektedir. Bu ¢ergevede, kurulan ARDL modeli
asagidaki gibidir;
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AGrs, = + 1oGrs,_; +11Sum;_4 Z?=1ﬁleGr$t_j + Z;LO B2jASum;_; + £¢(5)

Tablo 2. ARDL (1, 1) modeli tahmin sonuglari

Degiskenler Katsay1 | t-istatistigi| Olasilik degeri
Grs (-1) 0,545824 | 4,801873 0,0007
Sum 2,424305 | 3,510860 0,0056
Sum (-1) -3,889146| -5,636128 0,0002
C 9,787971 | 4,206467 0,0018
Breusch Godfrey LM Testi 1,031323 0,3995
Ramsey Reset Testi (1) 0,415022 0,6878
Jarque Bera 1,300115 0,5220

Yukaridaki regresyon modeli (5) ¢er¢evesinde Tablo 2’de ARDL (1, 1) modelinin tahmin
edilen sonuglart gosterilmistir. Bu gecikme diizeyinde otokorelasyon ile degisen varyans
problemini goziikmemektedir. Ayrica hata terimleri normal bir sekilde dagilmaktadir.
Degiskenler arasindaki uzun donemli iliskinin sorgulanmasina ydnelik sinir testi
kullanilmistir (Tablo 4).

Tablo 3: Smir Testi Analizi

Kk F istatistigi | Alt Simr Ust Simir
1 11,86298 3,62 4,16
Not: %5 anlamlilik seviyesindeki kritik degerler

Tablo 3 de goriildiigii gibi Girisimcilik Sozlesmelerin Uygulanma Maliyeti arasindaki
iligkiye yonelik olusturulan modelde hesaplanan F istatistigi 11,86298 bulunmustur. Bu
deger, Pesaran vd.’nin (2001) Ust sir 4,16 degerinden daha biiyiik oldugu icin es
biitiinlesme olmadigina dair Ho hipotezi reddedilerek Girisimcilik ile Sézlesmelerin
Uygulanma maliyeti arasinda %1 anlamlilik diizeyinde es biitiinlesme oldugu sonucuna
varilmistir. Bu nedenle girisimcilik, sozlesmelerin uygulanma maliyeti arasinda uzun
dénemde bir es biitiinlesme iligkisinin varlhi@in1 géstermektedir. Es biitiinlesme iligkisinin
varligt uzun donem katsay1r tahminin yapilmasimi gerektirmektedir. Bu amacla Eg
biitiinlesme iligkisinin uzun dénem i¢in katsayi tahmini yapilmis ve elde edilen sonuglar
Tablo 5 te sunulmustur.

Tablo 4: Es biitiinlesme Iliskisinin Uzun Dénem Katsay1 Tahmini

Degisken Katsay: t istatistigi Olasihk
Sum -3,225 -3,167 0,010
C 21,551 6,430 0,000

Tablo 4’te uzun dénem katsayi tahmin sonuglart gésterilmistir. Analiz sonuglarina
gore sozlesmelerin uygulanma maliyetinin artmasi, kurulan isletme sayisini % 5 anlamlilik
diizeyinde negatif yonde etkilemektedir. Elde edilen katsayilarin uzun dénemde istikrarli
olup olmadigini analizine yonelik Brown vd.’nin (1975) CUSUM ve CUSUM of Squares
testleri uygulanmstir.
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Sekil 2: CUSUM ve CUSUM of Squares testleri sonuglart
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ARDL (1,1) modelinin tahmini sonucunda elde edilen katsayilarin dogru sonuglar vermesi
icin katsayilarda yapisal kirilmanin olmamasi gerekmektedir. ARDL modeli ¢ergevesinde
CUSUM ve CUSUMQ testi sonuglarina gore es biitiinlesme katsayilart % 5 olasilik
degerinde istikrarli katsayilardir. Dolayisiyla modelin artiklarinin sinirlar dahilinde oldugu
ve yapisal bir degisim bulunmadigini séylenebilir.

4. Sonug

Bu calismada, 2003-2017 yillar1 aras1 Tiirkiye’de yerli ve yabanci yatirimcilar agisindan
onemli bir kurumsal faktdr olarak ortaya ¢ikan anlagmalarin uygulanma maliyeti ile
girisimcilik arasinda es biitiinlesme iligkisi arastirilmistir. Glinlimiiz toplumunda karmasik
miibadele sistemi ayrintili sézlesmelerin yapilmasini ve bu sdzlesmeler cergevesinde
iktisadi faaliyetlerin yiiriitiilmesini zorunlu kilabilmektedir.

Ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesinde giiven unsurunun eksik kaldigi durumlarda ayrintili
sozlesmeler, anlagmalar yapma ihtiyaci Oonemli ekonomik sonuglart dogurmaktadir.
Ayrintili anlagmalar ticari faaliyetin islem maliyetini arttirmakta ve kurumsal yapinin,
6zellikle saglam bir hukuksal sistemin olmadig1 ekonomilerde bu anlagsmalarin uygulanma
maliyetini arttirabilmektedir. Bu anlamda s6zlesmelerin uygulanma maliyetinin yiiksek
olmas1 yerli yatirimci agisindan yatirirmdan vazge¢cme, yabanci yatirimeilar agisindan da
yatirimlarini baska {ilkelere kaydirma gibi sonuglar ortaya ¢ikarabilmektedir.

Bu calismada Tiirkiye acgisindan bu durumun varligi tespit edilmeye g¢aligilmigtir. Bu
anlamda Tirkiye’de s6zlesmelerin uygulanma maliyeti ve girisimcilik arasinda uzun
doénemli bir iligkinin varlig1 arastirllmistir. Calismada oncelikle birim kok testleri yapilmis
ve elde edilen sonug ¢ergevesinde ARDL eg biitiinlesme modeli ile bu iliskinin varlig1 test
edilmistir.

Mevcut akademik yazina (North, 1999; Aron, 2000; Easterly, 2001) benzer bir sekilde uzun
donemde Tirkiye’de sozlesmelerin uygulanma maliyeti ile girisimcilik arasinda es
biitiinlesme iliskisi saptanmustir. Pesaran vd. nin (2001) sinir testi gergevesinde hesaplanan
F istatistigi 11,86298 bulunmustur. Bu durum iki degisken arasinda es biitiinlesme
iliskisinin varhgm gostermektedir. Ote yandan sdzlesmelerin uygulanma maliyeti ve
girigimcilik arasindaki iligkinin uzun doénem katsayisi hesaplanmistir. Uzun doénem
katsayis1 -3,225 olarak hesaplanmis ve % 5 anlamlilik diizeyinde istatistiksel agidan
anlamli bulunmugtur. Son olarak, CUSUM ve CUSUMQ testi sonuglarina gore es
biitiinlesme katsayilar1 % 5 olasilik degerinde istikrarli katsayilar olarak hesaplanmustir.

Calismada elde edilen sonuglar gergevesinde sozlesmelerin uygulanma maliyeti arttik¢a
girisimcilik olumsuz yonde etkilenmektedir. Ozellikle hukuksal ve kurumsal yapidaki
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aksamalarin, zaman ve iglem maliyeti yarattig1 bu durumun da sozlesmelerin uygulanma
maliyetini arttirdig1 diisiiniilmektedir. Ozellikle Tiirkiye gibi genel anlamda kurumsal
faktorlerin zayif, 6zel anlamda da sozlesmeleri uygulanma maliyetinin yiiksek oldugu
ekonomilerde kurulan isletmelerin bu durumdan olumsuz sekilde etkilendigi sdylenebilir.
Bu anlamda Tiirkiye’de etkin bir kurumsal yapinin varligi, hukuk sisteminin islerligi,
giiven olgusununum tesis edilmesi, sézlesme maliyetlerinin diismesine bu durumda iktisadi
faaliyetlerde ve girisimcilik diizeyinde bir artisa yol acabilecektir.
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