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I RECEP CAKAR

AAOIFI Gold Standard and its Impact on Turkish Financial Mar-
kets

Abstract

Throughout history, gold has had an important place in economic life.
Used as a means of payment for a long time in the monetary system, gold
later became stability, safe haven, the economic power of states, and the most
important investment tool. It is also a means of payment, savings, and invest-
ment in the Islamic world with a population of 1.7 billion today. However, the
financialization of the economic system in the world has made it obligatory
for individuals, businesses, and their states to keep up with the system. In the
Islamic world, after the 1950s, in the states that gained their independence
from the yoke of imperialism, with the increase in production, growth, de-
velopment, and value of oil, the investment and financing instruments and
institutions that can be integrated into the modern economic system have
found themselves again. Gold, which is an investment tool for both indivi-
duals, businesses, and states, has gained a new dimension with the accounts
opened within the banks within the financialization system. The debate on
whether gold accounts opened in banks is permissible for various reasons
has been going on for a long time. Due to these discussions, people invest
in physical gold but refrain from using a more liquid and safe tool through
the banking system. While these discussions were ongoing, the Accounting
and Supervision Agency for Islamic Financial Institutions (AAOIFI) issued
the Standard on Gold and Gold Transactions at the end of 2016 and decided
that gold accounts are permissible as long as various conditions are met be-
fore banks. The results of this decision, there have been changes, especially
under the mattress called as gold to the banking system integration with the
accelerated banks within the gold account the amount of the investor and the
amount of Islamic Cooperation is reflected particularly in the Organization
member states immediately to the economic system in Turkey.

With Gold and Gold Transactions by AAOIF Rules for Standards, imme-
diately after the publication of the 3500 tons of physical gold on the market
in Turkey gold to be brought into the system and the gold market of efforts
to stimulate the economy are recorded (gold accounts, under-based rental
certificates, gold, and bonds, etc.) has begun. The studies yielded results in
2018 and were made available to the member banks and customers of which
a Gold Transfer System has been established by Takasbank. With the Gold
Transfer System, gold banking is primarily aimed at attracting savings kept
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in the form of gold to the economy, increasing the amount of savings in the
country through financial markets, and preventing waste.

Once accepted gold standard for the study that there is a significant inc-
rease in the gold account of the participation banks in Turkey and illustrates
how a performance is examined in this regard. The reflex in the gold accounts
of the gold standard before and after the publication was determined by the
Mann Whitney U Test, one of the non-parametric tests. The study concludes
that the gold deposits of about 10 billion per year between 2010-2016 incre-
ased by 21 times over 4 years in Turkey it said it reached 210 billion TL. On
the other hand, it can be stated that on a quantity basis, the gold level in the
banking system reached 135 tons, and the enterprises partially achieved their
purpose. In addition, it was concluded that participation banks had approxi-
mately 2 times better performance in terms of gold per branch compared to
conventional banks before and after the publication date of the standard. In
addition, it has been revealed that after the publication of the standard, a
significant increase was achieved in gold accounts in participation banks and
gold accounts of conventional banks. However, the expectation of an increase
in gold accounts of participation banks compared to conventional banks be-
fore and after the publication of the standard could not be confirmed and it
was concluded that there was no significant difference. When the results are
evaluated together, it can be said that although participation banks are supe-
rior in terms of gold accounts per branch compared to conventional banks,
they have not been successful enough in explaining the relevant standard
since the date the gold standard was published and they could not evaluate
the relevant advantage in their favor.

Keywords: AAOIF], Finance and Banking, Participation Banks, Gold Ac-
counts, Conventional Bank.

AAOIFI Altin Standardi ve Tiirkiye Finansal Piyasalarina Etkisi
Oz

Tarih boyunca altin ekonomik hayatta 6nemli bir yere sahip olmustur.
Parasal sistem i¢inde uzun bir donem O6deme araci olarak kullanilan altin
daha sonralar1 bir istikrar, giivenli liman, devletlerin ekonomik giicii ve en
onemli yatirim aract haline gelmistir. Giiniimiizde 1,7 milyar niifusa sahip
Islam diinyasinda da édeme araci olma, birikim ve yatirim aract olma 6zel-
ligi de tasimaktadir. Ancak diinyadaki ekonomik sistemin giderek finansal-
lagmasi bireylerin, isletmelerin ve devletlerin de sisteme ayak uydurmalarin
zorunlu hale getirmistir. Islam diinyas1 da 1950lerden sonra emperyalizmin
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boyundurugundan siyrilarak bagimsizligina kavusan devletlerde iiretimin
artmasi, biiylime, gelisme ve petroliin deger kazanmasiyla modern ekono-
mik sisteme entegre olabilecek Islami prensiplere bagl yatirim ve finansman
araglari, kurumlari yeniden kendini bulmustur. Gerek birey, isletme gerekse
devletler icin yatirim araci olan altin finansallasan sistem igerisinde bankalar
biinyesinde agilan hesaplarla yeni bir boyut kazanmistir. Bankalarda agilan
altin hesaplarmin cesitli gerekgelerle caiz olup olmadig: tartismasi uzun bir
zaman siliregelmistir. Bu tartismalardan dolay: insanlar fiziki altma yatirim
yapmakta fakat bankacilik sistemi vasitasiyla daha likit ve giivenli bir arag
kullanmaktan geri durmaktadir. Bu tartismalar siirerken Islami Finans Kuru-
luslar1 Igin Muhasebe ve Denetleme Kurumu (AAOIFI), 2016 yili sonunda Al-
tin ve Altin Islemleriyle Tlgili Kurallar Standardi'ni ¢ikararak bankalar nezdinde
cesitli sartlar yerine getirildigi stirece altin hesaplarinin caiz olduguna karar vermistir.
Bu kararin sonuglari islam Isbirligi Teskilatina iiye iilkelerinde 6zellikle Tiirkiye’de
ekonomik sisteme hemen yansiyarak ozellikle yastik alti diye tabir edilen altinin
bankacilik sistemine entegrasyonu hizlanmis bankalar biinyesinde altin hesaplarryla
yatirimel miktarina ve tutarinda degisimler yasanmuistir.

AAOIFI tarafindan Altin ve Altin Islemleriyle flgili Kurallar Standar-
dr'nmn yaymlanmasmin hemen sonrasinda Tiirkiye’de piyasadaki 3.500 ton
fiziki altinin sisteme kazandirilmas: ve altin piyasasimin kayit altina alinarak
ekonomiyi canlandirmasi i¢in ¢alismalar (altin hesaplari, altina dayali kira
sertifikalar1 ve altin tahvili vb.) baslamistir. Calismalar 2018 yilinda sonug
vererek Takasbank nezdinde Altin Transfer Sistemi kurulmus iiye banka ve
misterilerinin kullanimina sunulmustur. Altin Transfer Sistemi ile birlikte
Altin bankaciliginda en basta, altin seklinde tutulan tasarruflarin ekonomiye
cekilmesi, mali piyasalar vasitasiyla yurt igindeki tasarruf miktarinm artiril-
masi ve israfin 6niine ge¢ilmesi amaglanmustir.

Caligmada ilgili altin standardi kabul edildikten sonra Tiirkiye’de altin
hesaplarinda artisin anlamli olup olmadigi ve katilim bankalarinin bu konuda nasil
bir performans sergiledigi incelenmistir. Altin standardinin yaymlanma 6n-
cesi ve sonras! altin hesaplarindaki refleks Non parametrik testlerden Mann
Whitney U Testi araciligiyla tespit edilmistir. Calisma sonucuna gore Tiir-
kiye’de 2010-2016 yillar1 arasinda yaklasik 10 milyar TL olan altin mevdu-
atlarmin 4 yilda 21 kat artarak 210 milyar TL diizeyine ulastig1 soylenebilir.
Diger taraftan miktar bazinda da bankacilik sistemindeki altin seviyesi 135
tona ulasarak girisimlerin kismen amacina ulastig1 ifade edilebilir. Ayrica
katilim bankalarinin konvansiyonel bankalara gore sube basina altin hesab1
noktasinda standardin yayinlanma tarihinden 6nce ve sonrasinda da yaklagik
2 kat daha iyi performansa sahip oldugu sonucuna ulasilmistir. Bunun yanin-
da standardin yayinlanmasindan sonra katilim bankalarindaki altin hesap-
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larinda da konvansiyonel bankalarin altin hesaplarinda da anlamh bir artig
saglandig: ortaya konulmustur. Ancak katilim bankalarinin altin hesaplarin-
da standardin yayinlanmasi oncesi ve sonrasinda konvansiyonel bankalara
gore artis beklentisi teyit edilememis, anlamli bir farklilik olmadig1 sonucu-
na varilmistir. Cikan sonugclar birlikte degerlendirildiginde, katihim bankala-
r1 ne kadar konvansiyonel bankalara gore sube basina altin hesaplari nok-
tasinda iistiin olsalar da altin standard: yayinlandig: tarihten itibaren ilgili
standardi anlatmakta yeterince basarili olamadiklari, ilgili avantaji kendi lehine
degerlendiremedikleri sdylenebilir.

Anahtar Kelimeler: AAOIFI, Finans ve Bankacilik, Katilim Bankalari, Altin
Hesaplari, Konvansiyonel Banka.

Giris

Insanligin ilk caglarindan itibaren altin vazgecilmez bir maden olarak
hayatin iginde yer almistir. Altin, sinirli rezervlere sahip olmasi, dayanikli bir
madde olmas, islenmesinin kolay olmasi ve alternatifinin olmamasindan do-
lay1 gliniimiize kadar degerini korumustur. Bu siirecte taki, tasarruf araci, de-
gisim araci ve yatirim araci olarak kullanilmis son dénemde de yatirim araci
olma 6zelligi giderek artan bir hal almistir]l. Glintimiizde bir istikrar, giivenli
liman, devletlerin ekonomik giicii ve en énemli yatirim araci haline gelmistir.

Islam medeniyetinin ortaya ¢ikmasindan itibaren de Islam diinyasinda
da 6deme araci olma, birikim ve yatirim araci olma 6zelligi de tasimaktadir.
Ancak diinyadaki ekonomik sistemin giderek finansallasmasi bireylerin, is-
letmelerin ve devletlerin sisteme ayak uydurmalarini zorunlu hale getirmis-
tir. Islam diinyasinda 1950Terden sonra {iretimin artmasi ve petroliin deger
kazanmasiyla modern ekonomik sisteme entegre olabilecek Islami prensiple-
re bagli yatirim ve finansman araglar1 yeniden kendini bulmustur.

Diinya altin konseyine gore merkez bankalarinca rezerv edilen yaklasik
35 bin ton altin bulunmaktadir. ABD 8133 tonla 1., Almanya 3.363 tonla 2. ve
IMF 2.184 tonla 3. sirada yer almaktadir. Tiirkiye ise merkez bankasi rezervi
olarak 583 tonluk rezervle 12. siradadir®.

fslam diinyasinda Islami finansal kuruluslar ekonomik sistemlerin cark-
lar1 haline gelmistir. Birlesik Arap Emirlikleri, Kuveyt, Malezya ve Tiirkiye
basta olmak iizere bircok Miisliiman iilkede Islami finansal arag cesitliligi ve
bu finansal araglara yapilan yatirim tutar1 artmus, kiiresel Islami finans hac-

1 Emir Kaan Cengiz, “Lidya “Altin Ulke” Tiirkiye Altin Piyasalar1”, Uluslararas: Katilimli Altin,

Gemoloji ve Kuyumculuk Sempozyumu, Selcen Dogan (Manisa: Salihli Belediyesi Kiiltiir Yayin-
lari, 2015), 145-147.

2 World Gold Council, “Monthly Central Bank Statistics” (Erisim: 30 Ocak 2021).
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mi 3 trilyon seviyesine ulasmistir3. Islami finansal kuruluslar noktasinda en
onemli kurum olan katilim bankacilig1 Tiirkiye’de kuruldugu 1984 yilindan
itibaren biiyiik gelisim gostermistir. 2021 y1ili itibariyle sektorden aktif biiytik-
liigii noktasinda %7,2 pay, toplanan fonlardan ise % 9,3 pay almis durumda-
dar.

Bu siiregte yatirim araci olan altin finansallasan sistem igerisinde banka-
lar biinyesinde agilan hesaplarla yeni bir boyut kazanmigtir. Ekonomik sis-
temin giderek finansallasmasi ile sosyo-ekonomik degisiklikler altinda fiyat
dalgalanmalarmi arttirmis ve diger yatirim araglariyla karsilastirildiginda
onu daha giivenilir bir konuma ulagtirmigtir®.

Bankalarda agilan altin hesaplarinin gesitli gerekgelerle caiz olup olma-
dig1 tartismast uzun bir zaman siiregelmistir. Insanlar altina yatirrm yapsa da
bu tartismalardan dolay1 bankacilik sistemi gibi daha likit ve giivenli bir arag
kullanmaktan geri durmuslardir. Bu tartismalar siirerken Islami Finans Ku-
ruluslari Icin Muhasebe ve Denetleme Kurumu (AAOIFI), 2016 yili sonunda
Altin ve Altin Islemleriyle Tlgili Kurallar standardim gikararak bankalar nez-
dinde gesitli sartlar yerine getirildigi siirece altin hesaplarinin caiz olduguna
karar vermistir.

Literatiir incelendiginde altinin tarih boyunca stirdiirdiigii seriiven, al-
tinin tilkeler/isletmeler/bireyler icin tasidig1 onem ve finansal piyasalar ve fi-
nansal piyasalardaki 6nemi, borsaya/emtia piyasasina etkisi, tiretime/milli ge-
lire etkisi gibi konular fazlaca islenmis ve degerlendirilmistir®. Calismamizda
ise giderek daha da onemli hale gelen altinin Tiirkiye'de finansallasan piyasa
i¢cinde daha reel kalabildigi bir ortamda konvansiyonel banka ve katilim ban-
kalar1 nezdinde agilan hesaplardaki durumlari degerlendirilmektedir. Ozel-
likle 2016 yilinda AAOIFI tarafindan kabul edilen altin standard ile bankalar
nezdinde belli sartlarda caiz kabul edilen altin hesaplariin katilim bankalar1
ve konvansiyonel bankalardaki hesaplarda meydana getirdigi degisiklikler
degerlendirilerek ve katilim bankalarinin konumu agikliga kavusturulacaktir.

3 Melik Kamishi vd., “Bolgesel Islami Hisse Senedi Endeksleri Arasmdaki liskilerin Analizi”,
Uluslararas: Yonetim Iktisat ve Isletme Dergisi 13/13 (Eylul 2017), 574.

4 istanbul Ticaret Odas1, “Katilim Finansinda Kiiresel Firsat” (Erisim: 07 Subat 2021).

Ayla Avcl. “Enflasyon ve Doviz Kurlarinin Altin Fiyatlara Etkileri: Tiirkiye ve Diinyada

Altin ve Kuyumculuk Sektorii”, ASSAM Uluslararast Hakemli Dergi 6/14 (Agustos 2019), 31.

6 Hasan Tahsin, “Altin’in Yeni Hareketleri”, istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi Mecmuast 9/54
(1932), 1380., Mustafa Canbaz - Mustafa Suner, “Bankalarda Altin Karsiligi Acilan Mevduat
ve Kredi Hesaplar1 ile Baz1 Cari islemlerin Muhasebelestirilmesi”. Finans Ekononti ve Sosyal
Arastirmalar Dergisi 4/3 (Eyliil 2019), 307., Kamigh vd. “Bolgesel Islami Hisse Senedi Endeks-
leri Arasindaki Hi§kilerin Analizi”, 574., Cengiz, “Lidya Altin Ulke Tiirkiye Altin Piyasalar1”,
145-147., Mete Akgakin, “Bankalarda Acilan Altin Depo Hesabindan Elde Edilen Gelirlerin
Vergilendirilme Esaslar1”, Vergi Raporu Dergisi 181 (Ekim 2014), 28., Emrullah Dumlu, “Fikhi
Acqidan Altin Hesab1”, Journal of Islamic Law Studies 20 (Ekim 2012), 237.
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AAOIFI'min altin standardini kabul etmesi ile birlikte Tiirkiye’de bankacilik
mevzuatinda yapilan diizenleme ile standardin etkisi ortaya konulacaktir.

Ulkemizde 1989 yilinda Tiirk parasi kiymetini koruma hakkindaki ka-
nun ile birlikte altin depo hesaplar1 kullanilmaya baslanmistir?7. 2016 yilinda
AAOIFI tarafindan yaymlanan altin standardi ile birlikte Tiirkiye'de altinin
bankacilik sistemine kazandirilmasi i¢in ¢alismalar baslatilmistir. 2018 yilina
gelindiginde tesvik edici adimlarla (altin hesaplari, altina dayal: kira sertifi-
kalar1 ve altin tahvili vb.) beraber bankalarda bulunan altin hesaplar1 135 ton
seviyesine ulasmistir. Bu siirecte 4,5 ton yastik alt1 diye ifade edilen altin siste-
me kazandirilmistir. Diinya Altin Konseyi verilerine gore Ulkemize 3.500 ton
yastik alt1 altin oldugu diistiniildiigiinde sisteme kazandirilabilecek biiyiik
bir potansiyelin oldugunu sdylemek yanlis olmayacaktir.®

TC Kalkinma Bakanli§i'nin Orta Vadeli Kalkinma Plan1 kapsaminda ‘Al-
tin bankacilig1 basta olmak {izere, altin seklinde tutulan tasarruflarin siste-
me ¢ekilmesi icin cesitli mekanizmalar gelistirilecektir’ Maddesi geregi mali
piyasalar vasitasiyla yurt icindeki tasarruf miktarinin artirilmasi ve israfin
oniine gegilmesi amaglanmistir. Bu amacin gergeklestirilebilmesi icin yapilan
calismalar sonucunda altin bankacilig1 prensibi ¢ercevesinde Altin Transfer
Sistemi (ATS) Temmuz 2018 tarihinde kurularak iiye banka ve miisterilerinin
kullanimina sunulmustur’.

Takasbank Istanbul biinyesinde olusturulan ATS araciligiyla banka ve
miisteriler diger banka ve miisterileri adina agilan altin depo hesaplarina en
az 1 gram olmak sartiyla altin transfer islemi gerceklestirebilmektedir. Tlgili
transferlerin gergeklestirilebilmesi icin ise iiye bankalarin Borsa Istanbul ka-
salarinda %100 fiziki karsilik olmak kaydiyla altin bulundurmalar1 gerekmek-
tedir. Bu zorunlulukla AAOIFI tarafindan belirlenen altin standardinn fiziki
karsilik sart1 saglanmis olmaktadir.

Ulke insanimiz birikimlerini altin olarak (altin bilezik, altin zincir, geyrek
altin, besibiryerde gibi) degerlendirme egilimindedir. Boylesine bir potansi-
yelin 3500 ton oldugu diisiiniildiigiinde {ilkedeki ekonomik faaliyetlerin ve
yatirimlarin mahrum kaldig1 deger biiyiik seviyelere ulasmis durumdadr.
Boylesine bir potansiyelin ekonomik sisteme kazandirilmasi i¢in mevzuatsal
diizenlemeler, 6zendirici faaliyetler ve reklamlar 6nem arz etmektedir.

1. Yontem ve Veri Seti
AAQIFI tarafindan 2016 yilinda yayinlanan altin standardi ve bu diizen-
leme ile birlikte Tiirkiye'de Takasbank biinyesinde ATS kurulmasi sonrasi

7 Unal Somuncuoglu, “Bankalarda A¢ilan Altin Depo Hesaplar1”, Hukuk Kopriisii 3/6 (2014), 427.
8 Takasbank, “Altin Transfer Sistemi Hizmetleri” (Erisim: 03 Subat 2021).

9 Takasbank, “Altin Transfer Sistemi Hizmetleri”.
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bankalar nezdinde altin hesaplarinda 6nemli bir artis gerceklesmistir. Tiirki-
ye’de altin hesaplarinda artisin anlamli olup olmadig: ve katilim bankalarinin
bu konuda nasil bir performans sergiledigi incelenmistir. Altin standardinin
yaymlanma oncesi ve sonrasi altin hesaplarindaki degisim Non parametrik
testlerden Mann Whitney U Testi araciligiyla tespit edilmistir.

Tki grup arasindaki iliskilerin anlamliliklarinin sinanmasinda kullanilan
t testi parametrik bir analiz teknigidir, ilgili analizin ilk sart1 serilerin nor-
mal dagilim sartin1 saglamasidir. T testi, gruplar arasindaki iligkileri smnar-
ken gruplarin ortalama verilerini kullanir. Mann-Whitney U testi de t testi
gibi gruplar arasindaki iligkilerin anlamliliklarini stnamakla birlikte t testin-
den farkli olarak parametrik olmayan gruplar test etmede kullanilir'®. Ayrica
grup ortalamalar1 yerine grup degerlerinin sirali halini dikkate alarak med-
yanlarmi karsilastirarak islem yapar''. Gruplarin normallikleri test edilirken
basiklik ve carpiklik degerleri ile Kolmogorov-Smirnova Shapiro-Wilk testi
kullanilir. Carpiklik ve basiklik degerleri kabul edilebilir sinirlar icinde (-1
ile +1 araliginda) ise normal dagilim saglanmis olur, aksi halde normal da-
gilimdan bahsedilemez. Ayrica Kolmogorov-Smirnova Shapiro-Wilk test so-
nuglarinda olasilik degeri (P) 0,05’in altinda olmasi1 durumunda da normal
dagilimdan bahsedilemez'.

Calismada AAQIFI tarafindan 2016 yilinda yayinlanan altin standardi ve
bu diizenleme ile birlikte Tiirkiye’de Takasbank biinyesinde ATS kurulmasi
sonrasi altin hesaplarinda konvansiyonel bankalarin ve katilim banklarinin
performanslarint karsilagtirmali olarak degerlendirmek igin TC Merkez
Bankasinca ilan edilen altin depo hesaplar: istatistik verileri kullanilmistir.
2016 dncesi ve sonrasi donemi karsilastirmak igin veri setine ulasilabilen 2015
3. ceyrek 2020 3. geyrek altin depo hesap tutarlari (TL) kullanilmigtir.

0 Murat Diizer — Saime Once, “Kurumsal Siirdiiriilebilirlik Raporlamasi ve Finansal Perfor-

mans: BIST te Islem Géren Sirketler I¢in Karsilastirmali Bir Analiz”, Bilecik Seyh Edebali Universi-
tesi Sosyal Bilimler Dergisi 2/2 (Aralik 2017), 637.

Graeme Ruxton, “The Unequal Variance t-test is an Underused Alternative to Student’s t-test
and the Mann-Whitney U test”, Behavioral Ecology 17/4 (Agustos 2006), 688.

Diizer vd. “Kurumsal Siirdiiriilebilirlik Raporlamasi ve Finansal Performans: BIST'te islem
Goren Sirketler i¢in Karsilastirmali Bir Analiz”, 637.

TC Merkez Bankas:. “Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Elektronik Veri Dagitim Sistemi”
(Erigim: 27 Ocak 2021).
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Tablo 1: Katilim ve Konvansiyonel Banka Altin Hesap Tutarlar1 ve Sube Sayilar1

KATILIM |SUBE [ALTH/|KONVAN-|SUBE |ALTH/|ORAN
SUB SIYONEL SUB

Eyl.15 1.694.715 1.051 1.612 7.513.394 11.162 673 2,395520059
Ara.15 1.794.164 1.078 1.664 8.747.724 11.071 790 2,106372403
Mar.16 1.617.713 1.093 1.480 11.374.846 11.064 1.028 1,439620277
Haz.16 1.503.900 1.125 1.337 7.974.102 10.909 731 1,828814229
Eyl.16 1.668.968 941 1.774 9.259.738 10.863 852 2,0807

Ara.16 3.037.299 958 3.170 14.184.940 10.660 1.331 2,382603304
Mar.17 3.256.579 972 3.350 15.561.207 10.635 1.463 2,289757907
Haz.17 4.137.058 989 4.183 18.639.173 10.602 1.758 2,379339851
Eyl.17 3.646.003 1.000 3.646 17.070.069 10.534 1.620 2,249961356
Ara.17 4.357.018 1.031 4.226 19.458.877 10.432 1.865 2,265585697
Mar.18 4.397.033 1.039 4.232 20.061.881 10.393 1.930 2,192368002
Haz.18 6.264.042 1.064 5.887 26.745.226 10.415 2.568 2,292588107
Eyl.18 8.389.367 1.092 7.683 31.156.121 10.383 3.001 2,560271532
Ara.18 8.404.855 1.121 7.498 32.593.997 10.337 3.153 2,377833864
Mar.19 10.408.633 1.127 9.236 40.485.594 10.287 3.936 2,346702328
Haz.19 10.584.583 1.137 9.309 42.468.899 10.234 4.150 2,243301768
Eyl.19 14.547.281 1.150 12.650 51.185.242 10.163 5.036 2,511661752
Ara.19 17.645.765 1.177 14.992 63.987.202 10.067 6.356 2,358690604
Mar.20 24.835.916 1.186 20.941 94.535.916 10.030 9.425 2,221772514
Haz.20 34.806.048 1.192 29.200 130.417.918 10.000 13.042 2,238933511
Eyl.20 49.078.970 1.223 40.130 196.630.538 9.944 19.774 2,029453621

Katilim bankalar1 ve konvansiyonel bankalarin altin hesaplar1 perfor-
mans degerlendirmesi i¢in her iki bankanin ¢eyrek bazli toplam altin hesap
tutarlar1 ve sube sayilari tespit edilmistir. Ayrica her ¢eyrek donem igin kati-
lim bankalarinda ve konvansiyonel bankalarda sube basina diisen altin hesab:
tutarlar1 hesaplanmistir. Ceyrek dénem bazinda sube basina altin hesaplari,
altin standardinin yayimlanmasi sonrasinda ve oncesinde olacak sekilde 2016
oncesi donem/sonrasi dénem olarak ayristirilmistir. Katihm bankalarmin ve
konvansiyonel bankalarin ilgili donem 6ncesi ve sonrasi performanslarinda
anlaml degisiklik olup olmadig1 Mann-Whitney U testi ile test edilmistir.
Ayrica katilm bankalar1 ve konvansiyonel bankalarin karsilikli olarak per-
formanslarinda farkliliklar olup olmadigi, katihm bankasi sube basina altin
hesab1 ve konvansiyonel banka sube basina altin hesab1 oranlar1 arasindaki
fark Mann-Whitney U testi ile de test edilmistir.
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2. Bulgular

Bu kisimda 2008 diinya ekonomik krizinden sonra Tiirkiye’deki konvan-
siyonel ve katilim bankalarindaki altin hesaplar1 yakindan incelenecektir.
Altin hesaplarinda yillar itibariyle yasanan degisikliler grafikler yardimiyla
degerlendirilecek, bankalarin sube sayilarindaki degisikliler ve sube basina
altin hesaplar1 performanslari karsilastirilacaktir. Ayrica AAOIFI tarafindan
yaymnlanan altin standardi ve Tiirkiye’de 2018 yilinda yapilan diizenleme ile
ATS’nin katilim bankalar1 ve konvansiyonel bankalar agisindan etkileri ince-
lenecektir.

Grafik 1: Tiirkiye’de Bankalardaki Altin Hesaplar1 Tutar

Altin Hesaplari (Bin TL)
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Grafik 1 incelendiginde; Tiirkiye’de 2008 sonras: altin hesaplarindaki de-
gisimin incelenmesi i¢in 2008-2020 ddnemi biitiin bankalardaki altin hesapla-
11 grafigi yukarida gosterilmistir. Grafik incelendiginde 2008-2016 yillart arasinda
neredeyse stabil olarak kalan altin hesaplar1 2016 yilindan sonra 2019 yilma
kadar biiytik bir artis gosterdigi 6zellikle 2019 yilinda trendin artarak devam
ettigi gozlenmektedir. 2016 yilina kadar altin hesaplar1 ortalama 10 milyar
TL diizeyinde gerceklesmisken 2016-019 doneminde ortalama 40 milyar TL
ve son olarak 2020 dordiincii ¢eyreginde 213 milyar TL diizeyine ulasmaistir.
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Grafik 2: Katilim Bankalar1 Sube Sayilar1
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Grafik 2 incelendiginde 2015 yilindan 2016 yilinin 2. ¢eyregine kadar
(1125 sube) katilim bankalarmin sube sayilarinda artis trendi oldugu 2016 yil
3. ceyreginden sonra 2016 sonuna kadar sube sayilarinda diisiis gozlenmek-
tedir. Bu diisiisiin ilgili donemde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Ku-
rumu (BDDK) tarafindan faaliyet izni sonlandirilan bir katihm bankasindan
kaynaklandig: sdylenebilir'.

2016 yilindan sonra katilim bankalar1 sube sayilarinda diizeni olarak bir
artis trendi gdzlenmektedir. Ilgili artisgn kamu bankalarinin (2015 yilinda
Ziraat Katilim Bankasi, 2016 yilinda Vakif Katihim Bankast ve 2019 yilinda
Emlak Katilim Bankast) kurularak (1223 sube) faaliyet izinlerini almasi ve su-
belesmelerinden kaynaklandigi sdylenebilir.

4 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu. “Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu

Karar1” (Erisim: 10 Subat 2021).
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Grafik 3: Konvansiyonel Banka Sube Sayilar1
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Grafik 3 incelendiginde konvansiyonel bankalarin sube sayilarinda dii-
zenli olarak azalis trendi oldugu sdylenebilir. [lgili dénemde katilim bankala-
rinin sube sayilarinda yaganan artis trendinin, katilim bankalarinin 5411 sayil
Bankacilik Kanununa tabi olduktan sonra pazardan aldig1 payda yasanan ar-
tistan ve katilim bankalari ile ilgili yapilan mevzuat diizenlemelerinden kay-
naklandig1 sdylenebilir.

Grafik 4: Katilim Bankalar1 Altin Hesaplar1

Katilim Bankalari Altin Hesaplari (Bin TL)
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Grafik 4 incelendiginde katilim bankalar1 altin hesaplarinda 2015-2016
ceyrek donemlerinde ortalama 1,5 milyar TL diizeyinde olan altin hesapla-
rinin 2016 yilindan sonra artisa gectigi ve 2020'nin son ¢eyreginde 50 milyar
TL diizeyine ulastig1 sdylenebilir. Yasanan 35 katlik artisla katilim bankalar:
toplam altin hesaplarinin % 25’ine sahip olmustur.

Grafik 5: Katilim ve Konvansiyonel Banka Sube Basina Altin Hesab1
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Grafik 5'te konvansiyonel ve katilim bankalarinin sube basina altin he-
saplar1 incelenmistir. Sube performans verileri altin hesaplarindaki genel ar-
tisa paralel olarak artmis olup 2020 yili sonunda konvansiyonel bankalarda
sube basina 20 milyon TL seviyesine ulagmustir.

Grafik 6: Katilim Bankas1 Konvansiyonel Banka Sube Performanslari
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Grafik 6 incelendiginde sube bagina performans noktasinda katilhim ban-
kalarmin konvansiyonel bankalara gore 2015-2020 déneminde ortalama 2,5

altin/TL hesabina sahip oldugu sdylenebilir.

Tablo 2: Tanimlayici istatistikler

Tanumlayicilar
Istatistik Standart Hata
ALTH/SUB Ortalama 8961,912772546930000 2194,091364149870000
95% Alt Si1- | 4385,118386968790000
Ortalama nir
Giiven U s t|13538707158125100000
Aralig1 3
1nir
5% Kirpilmig Ortala- | 7682,507724993820000
ma
Medyan 4231,985563041390000
Varyans 101094775,199
Stn. Sapma 10054,589757865700000
Minimum 1336,8000000000000
Maksimum 40129,9836467702000
Uzaklik 38793,1836467702000
Ceyrekler Aras1 | 8507,4800718337600
Uzaklik
Skewness 2,047 0,501
Kurtosis 4,111 0,972
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ALTH/SUB Ortalama 4023,020680964940000 1040,026122335300000

95% Ortala- | Alt Si- | 1853,564205571940000

ma Gliven | nir

Araligt Ust | 6192,477156357940000

Sinir

5% Kirpilmis Ortala- | 3351,740046152010000

ma

Medyan 1930,326277302030000

Varyans 22714741,038

Stn. Sapma 4765,998430332910000

Minimum 673,1225586812400

Maksimum 19773,7870072405000

Uzaklik 19100,6644485593000

Ceyrekler Arasi | 3413,7251298832900

Uzaklik

Skewness 2,328 0,501

Kurtosis 5,626 0,972
KAT_ Ortlama 2,2282 0,05318
KON_2016 95% Ortala- | Alt Si- | 2,1173

ma Giiven | nir

Araligy Ust Si- [ 2,3391

nir

5% Kirpilmis Ortala- | 2,2526

ma

Medyan 2,2656

Varyans 0,059

Stn. Hata 0,24369

Minimum 1,44

Maksimum 2,56

Range 1,12

Interquartile Range 0,23

Skewness -1,863 0,501

Kurtosis 4,840 0,972

Tanimlayia istatistikler incelendiginde {i¢ seri icinde Skewness ve Kur-
tosis degerleri (Degerlerin -1 ile +1 arasinda olmasi normal dagilimi ifade
eder) serilerin normal dagilmadigina isaret etmektedir. Normallik testi sonuglari

agagidaki tabloda gosterilmektedir'®.

5 Barbara Tabachnick - Linda Fiddell, Using Multivariate Statistics (ABD: Pearson Education
International, 2013), 6/68.
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Tablo 3: Normallik Testi

Normallik Testi Sonuglari

Kolmogorov-Smirnov® Shapiro-Wilk

Statistic | df Sig. Statistic | df Sig.
ALTH/SUB 0,248 21 0,002 0,737 21 0,000
ALTH/SUB 0,251 21 0,001 0,695 21 0,000
KAT_KON_2016 | 0,204 21 0,023 0,839 21 0,003
a. Lilliefors Significance Correction

Katilim bankalar1 ve konvansiyonel bankalar icin sube basina altin hesap tu-
tarlar1 ve katilim bankalar1 sube basina altin hesabi/konvansiyonel bankalarin
sube basina altin hesab1 orani verileri i¢in ilk olarak normallik testi yapilmis-
tir. Normallik testi sonuglar1 6nemlilik degeri ti¢ veri seti i¢inde olasilik de-
geri 0,05 in altinda ¢iktig1 igin serilerin normal dagilmadig: tespit edilmistir.
Normal dagilmayan veriler i¢in yapilacak olan anlamli farklilik olup/olmadi-
g1 tespiti icin kullanilabilecek analizlerden birisi de Mann Whitney U testidir.
Seriler i¢in yapilan Mann Whitney U testleri asagidaki tablolarda gosterilmis-
tir.

Tablo 4: Katilim Bankalarinin Altin Hesab1 Performansi

Test Istatistikleri®
ALTH/SUB KATILIM
Mann-Whitney U 0,000
Wilcoxon W 21,000
Z -3,503
Asymp. Sig. (2-tailed) 0,000
Exact Sig. [2*(1-tailed Sig.)] ,000°
a. Grouping Variable: V1
b. Not corrected for ties.

Altin standardi ve Tiirkiye’deki altin hesaplar1 hakkinda yapilan diizen-
lemelerden sonra katilim bankalarindaki altin hesaplarinda artisin anlamh
olup olmadig1 Mann Whitney U testi ile incelenmistir. Yapilan test sonucuna
gore olasilik degerinin 0,05'in altinda oldugu goriilmektedir. Baska bir deyis-
le altin hesaplariyla ilgili diizenlemelerden sonra katilim bankalarindaki altin
hesaplarinda istatistiki olarak anlaml bir iliski bulunmakta oldugu soylene-
bilir.
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Tablo 5: Konvansiyonel Bankalarin Altin Hesab1 Performansi

Test Istatistikleri®
ALTH/SUB
KONVANSIYONEL

Mann-Whitney U 0,000

Wilcoxon W 21,000

Z -3,503

Asymp. Sig. (2-tailed) 0,000

Exact Sig. [2*(1-tailed Sig.)] ,000°

a. Grouping Variable: V1

b. Not corrected for ties.

Konvansiyonel bankalardaki altin hesab1 performanslar1 da Mann Whit-
ney U testi ile analiz edilmistir. Yapilan test sonucuna gore olasilik degerinin
0,05’in altinda oldugu goriilmektedir. Diger bir deyisle altin hesaplariyla ilgili
diizenlemelerin konvansiyonel bankalardaki altin hesaplarinda artisla arasin-
da istatistiki olarak anlamli bir iligski bulunmustur.

Diger taraftan Islami finans prensiplerine uygun olan altin standard1 ve
altin hesaplar1 hakkindaki diizenlemelerden sonra siirecin sagladigi avanta-
jin katilim bankalarinca yeterince degerlendirilip degerlendirilmedigi analiz
edilmistir. lgili analiz icin diizenleme 6ncesi ve sonrasinda katilim ve kon-
vansiyonel banka subelerindeki altin hesap tutarlari karsilastirmali olarak
kullanilmigtir.

Tablo 6: Konvansiyonel ve Katilim Bankalar1 Karsilastirmali Altin Performansi

Test Istatistikleri®
KAT_KON_2016
Mann-Whitney U 28,000
Wilcoxon W 49,000
Z -1,323
Asymp. Sig. (2-tailed) 0,186
Exact Sig. [2*(1-tailed Sig.)] ,205P

a. Grouping Variable: V1

b. Not corrected for ties.

Konvansiyonel ve katilim bankalarinin diizenleme 6ncesi ve sonrasi altin
hesaplar1 performanslart Mann Whitney U testi ile test edilmistir. Yapilan test
sonuglarina gore olasilik degerinin 0,05'ten biiyiik oldugu bulgusuna ulasil-
mustir. Diger bir deyisle katilim bankalar1 ve konvansiyonel bankalarin altin
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hesaplar1 arasinda altin hesaplar1 diizenlemelerinden sonra istatistiki olarak
anlaml bir farklilik bulunmamaktadir.

Sonug¢

Diinyada her gegen giin finansallasmakta olan ekonomilerde, yatirim
araglart da hizla finansallasma egilimindedir. Islam diinyasinda &zellikle
Tiirkiye'de gayrimenkulle, borsayla birlikte altin en onemli yatirim araglari
arasinda gosterilmektedir. Altin yatirimcis: 6zellikle yatirimlarini fiziki altin
ozelinde yapmakta iken 2016 yilinda AAOIFI tarafindan altin standardmin
yaymlanmasi ve Tiirkiye’de bu standart dogrultusunda yapilan ATS ile altin
yatirimlari farkli bir boyut kazanmustir. Bu siirecte 4,5 ton yastik alt1 diye ifa-
de edilen altin sisteme kazandirilmis, son 4 yi1lda bankacilik sistemindeki altin
hacmi de 21 kat artmistir. Diinya Altin Konseyi verilerine gore Ulkemize 3.500
ton yastik alt1 altin oldugu diisiiniildiigiinde finansal sisteme kazandirilmay1
bekleyen biiyiik bir potansiyelin oldugu soylenebilir.

Caligmada ilgili altin standardinin kabul edilmesi ve Tiirkiye’de kurulan
ATS ile birlikte konvansiyonel ve katiim bankalar1 6zelinde altin hesaplari
performanslari degerlendirilmistir. Ayrica Islami finans prensiplerine uygun
olarak AAOIFI tarafindan diizenlenen altin standardi ve Tiirkiye'de altin he-
saplar1 hakkindaki diizenlemelerden sonra siirecin sagladig1 avantajin katilim
bankalarinca yeterince degerlendirilip degerlendirilmedigi analiz edilmistir.

2008-2016 yillar1 arasinda biiyiik artiglarin yasanmadig altin hesaplar:
2016 yilindan sonra 2019 yilina kadar biiyiik bir artis gostermis 6zellikle 2019
yilinda trend artarak devam etmistir. 2016 yilina kadar altin hesaplar1 ortala-
ma 10 milyar TL diizeyinde gerceklesmisken 2016-2019 déneminde ortalama
40 milyar TL ve son olarak 2020 dordiincii ¢eyreginde 213 milyar TL diizeyine
ulagmuistir.

Ilgili dénemde katilim bankalarinin sube sayilarinda yasanan artis tren-
dinin, katilim bankalarmin 5411 sayili Bankacilik Kanununa tabi olduktan
sonra pazardan aldig1 payda yasanan artistan ve katilim bankalar: ile ilgili
yapilan mevzuat diizenlemelerinden kaynaklandig1 sdylenebilir.Katilim ban-
kalarinin 2021 ilk ¢eyreginde 430 milyar TL diizeyine ulasan aktif biiytikligii,
toplanan fonlar noktasinda ulagtig1 % 9,3'liikk pay ve % 7,2 aktif biiytikliik pay1
ile trendin ayn1 yonde ilerleyecegini sdylemek yanlis olmayacaktir.

Katilim bankalarmdaki altin hesaplar1 2016 6ncesinde 1,5 milyar TL do-
laylarindayken 2016 yilindan sonra artisa gegmis ve 2020'nin son geyreginde
50 milyar TL diizeyine ulasmistir. Yasanan 35 katlik artigla katilim bankalar:
altin hesaplarinin toplam % 25’ine sahip hale gelmistir. Aktif biiytikliigii nok-
tasinda % 7,2 paya sahip olan katilim bankalarmin konvansiyonel bankalara
gore sube basina altin hesab1r noktasinda standardin yaymlanma tarihinden
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once ve sonrasinda da yaklasik 2 kat daha iyi performansa sahip oldugu tespit
edilmistir.

Sonuglar bir biitiin olarak degerlendirildiginde standardin yaymlanma-
sindan sonra katilim bankalarindaki altin hesaplarinda da konvansiyonel
bankalarin altin hesaplarinda da anlamli bir artisin gerceklestigi sylenebilir.
Fakat 6zellikle Islami prensiplere uygunlugu saglamak amaciyla olusturulan
AAOIFI standard1 ve ATS'nin sagladig1 avantaji katilim bankalarinin yeterin-
ce iyi kullanamadig1 sonucuna varilmistir. Son olarak katilim bankalarmin
konvansiyonel bankalara gore sube bagina altin hesaplar1 performansinin 2,5
kat {iistiinlitk saglamasina ragmen bu performansin altin standard: ve Tiir-
kiye’deki diizenlemelerle daha da iyilesmedigi, dolayisiyla bankalarin altin
standardi yayinlandig: tarihten itibaren ilgili standardi anlatmakta yeterince
basarili olamadig1 ve avantaji kendi lehine degerlendiremedikleri sdylenebi-
lir.
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