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Ozet

Gelisen diinya ekonomisinde ¢esitli iilkeler zaman zaman 6ne ¢ikmaktadir. Cin 1980 yilindan
beri gerceklestirdigi reformlar ve 2002 yilinda DTO’ye girmesinden sonra Diinya piyasasinda
onemli bir aktor olmustur. Bu yiikselisin diger iilkeler {izerine farkli etkileri olmaktadir. Son
yillarda Cin’in ucuz isgiicii ile tirettigi diisiik maliyetli iiriinleri bircok piyasada oldugu gibi
tilkemizde de bulunmaktadir. Cin’den gelen bu iiriinlerden dolayr toplumumuzda Cin’in
ilkemizdeki firmalara olumsuz yonde etkisinin oldugu kanis1 olugsmaya baglamistir. Bu durumu
tespit etmek amaciyla, toplumdaki bu kaninin ne derece gercek oldugunun yaninda, Cin’in
tilkemizdeki firmalara etkisinin ne yonde olugunun belirlenmesi amaciyla bu caligmanin
yapilmasina karar verilmistir. Arastirmanin islem maliyeti kuramina kuramsal cercevesi
baglaminda incelenen calismada iilkemizin Cin’den yaptig: ithalatin iilkemizdeki firmalarin
satig ve ihracat performanslarina etkisi belirlenmeye calisilmistir. Daha sonra bu iliskiye islem
maliyetinin moderator etkisi test edilmeye calisilmistir. Analiz yontemi olarak panel veri analiz
yontemi tercih edilmistir. Yapilan analiz sonucunda Cin’den yapilan ithalatin tilkemizdeki
firma performanslar iizerine pozitif yonde bir etkide bulundugu tespit edilmistir. Ayrica bu iki
degisken arasindaki iliskiye islem maliyetinin negatif yonde moderator etkisi oldugu tespit

edilmistir.
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THE IMPACT OF IMPORT FROM CHINA ON
PERFORMANCE OF COMPANIES IN TURKEY: ISO 1000
INVESTIGATION

Abstract

Some countries become prominent at times in the developing World economy. After making
reforms since 1980 and joining to the World Trade Organization in 2002, China becomes an
important actor in World’s market. The effects of this rise on other countries are different.
During the recent years, China’s cheap-workforce and low-cost products exist in Turkey’s
market as in other countries’ market. In our society is of the opinion that China has bad effect
on firms in Turkey. It is decided to make this study with the aim of identify this situation and
in which aspects China affects the firms in Turkey, besides seeking how much this opinion is
accepted in the society. The theoretical framework of this study is based on transaction cost
theory. In the research, is tried to find the effects of Turkey’s import from China on firms’ in
Turkey sales and export performances. Then, the moderator effect of transaction cost is tested
on the relation. The method of panel data analysis is preferred. As a result of the analysis, it is
found that Turkey’s import from China has positive effect on firms’ performance in Turkey. It
is also found that transaction cost has negative moderator effect on the relation between these

two variant.

Keywords: Firm performance, transaction cost, international trade, Turkey, China
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GIRIS

Cin, 1,5 milyarlik niifusu ile biiyiik bir pazara sahiptir. Bu durum Cin’de daha biiyiik miktarda
tiretim yapan firmalarin kurulmasini saglamistir. Biiylik miktarda yapilan iiretim ucuz is
giiciiniin de katkisiyla Cin firmalarina uluslararasi piyasada maliyet acisindan ¢ok biiyiik bir
avantaj saglamistir. Cin ekonomisinin disa acilmasiyla birlikte diisiik maliyetlerin de etkisiyle
Cin firmalarina ait Uriinler diinyanin her tarafina satilmaya baslamistir. Bu gelismeler
neticesinde tilkemizdeki firmalar da daha once kendileri iirettikleri veya bagska bir tedarik¢iden
temin ettikleri {iriinleri daha ucuza Cin’den alabilme imkaninin artmasi nedeniyle tercihlerini
bu yonde kullanarak ithalatlarini arttirmislardir. Bu durum bazi firmalar1 olumlu bazilarini ise
olumsuz etkilemistir. Cin ekonomisindeki gelismelerin firmalar {izerindeki etkisi noktasinda
toplumumuzda genel kani, firmalarin bu durumdan olumsuz etkilendigi yOniindedir.
Dolayisiyla firmalarin Cin’den yaptiklari ithalatlarin gercekte firmalar1 nasil etkiledigi sorusu
onem kazanmustir. Ayrica firmalar bir iiriiniin disaridan satin alinmasi veya firma icerisinde
tiretilmesi kararii islem maliyetlerine gére vermektedirler. Bu durum da yapilan ithalata ve

firmalarin performanslarina etkide bulunabilmektedir.

Bu bilgiler 1s131nda arastirmanin sorunsali “Ulkemizin Cin'den yaptigi ithalat ve Cin’in AB
iilkelerine yaptigi ihracat ile iilkemiz firmalarummin performanst arasinda bir iliski var midir?
Soz konusu bu iliskide islem maliyetinin bir moderator etkisi var midir?” seklinde

olusturulmustur.

Bu alanda yapilan caligmalara bakildiginda; Altomonte, Nicolini ve Pellegrino Altomonte ve
digerleri (2012) ¢alismalarinda Cin’den yapilan ithalatin, kisa donemde Avrupa’daki firmalarin
rekabetlerini olumsuz yonde etkiledigini tespit etmislerdir. Bu durumun uzun donemde ise,
fiyat / maliyet marjina diisiik miktarda pozitif bir etki yaptiklarin tespit etmislerdir. Ashournia,
Munch ve Nguyen (2014) tarafindan, Cin’den yapilan ithalatin Danimarka’daki firmalar
tizerine etkilerini 6l¢gmek amaciyla yapilan arastirmaya gore, Cin’den yapilan ithalat s6z konusu
firmalarin % 75’ini etkilemistir. Calisma firma ve endiistri etkisi diye ikiye ayrilmistir. Yapilan
ithalatin sektorel bazda bir etkisi tespit edilmez iken firma bazinda, firmalarin deger artiglarina,
yurt i¢i satiglarina, ihracatlarina, isgiiciine, maaslara ve sermaye / iggiicii oranina olumsuz yonde
etkisinin oldugu tespit edilmistir. Ote yandan yine aym calismada yapilan ithalatin vasifsiz
iscilerin maaglarin1 ortalama % 0,7 oraninda azalttigi tespit edilmistir. Vasifli iscilerde ise
maaslardaki azalis oram1 daha diisiik olarak tespit edilmistir. Endiistri seviyesinde ise vasifsiz
is¢i maaslari ile Cin’den yapilan ithalat arasinda bir iligki tespit edilemez iken Cin’den yapilan

ithalatin vasifli is¢ilerin maaslarinit olumlu yonde etkiledigi tespit edilmistir. Cin’in sektorler
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izerine etkisi daha cok diisiik teknoloji kullanilan (6rnegin; tekstil, elbise, deri, mobilya)
sektorlerde olmakta ve kiiciik firmalart olumsuz yonde etkilemektedir. Buna gore Cin’den
Italya’ya yapilan ithalatin firmalarin hem maliyet, hem de kérlilik bilesenleri iizerine olumsuz
yonde etkisi bulunmaktadir (Bugamelli, Fabiani ve Sette, 2010: 24). Tiim bu c¢aligsmalarin
sonuglarina gore Cin’in etkisi bazen olumlu, bazen olumsuz olmaktadir. Baz1 caligmalarda ise

Cin’den yapilan ithalatin firmalar tizerine anlaml bir etkisi elde edilememistir.

Ayrica yapilan arastirmalar incelendiginde firmalarin uluslararasi faaliyetleriyle performanslari
arasindaki iliskinin baska faktorlerden de etkilendigi tespit edilmistir. Anderson ve Gatignon
(1986: 9) yabanci piyasalara giris stratejilerini islem maliyeti ve planlama kapsaminda
degerlendirdigi calismasinda islem maliyeti degiskenlerinden belirsizlik degiskenini moderator
degisken olarak kullanmistir. Verwaal ve Donkers (2001: 9) firmalarin ihracat performanslarini
islem maliyeti ve kaynak bagimlilig1 teorileri ile arastirdigi calismasinda firma biiyiikliigiinii
moderator degisken olarak kullanmistir. Lu ve Beamish (2004:5 98) Japon firmalarinin 1986-
97 yillar1 arasindaki uluslararasi faaliyetlerinin performanslar iizerine etkisini inceledikleri
calismada firmalarin islem maliyeti degiskenlerinin (6zel varliklari, ar-ge harcamalari, reklam
yogunlugu) bu iliskiye moderator etkisini incelenmisler ve genellikle bu etkinin pozitif yonde
oldugu tespit edilmislerdir. Krist (2009: 9) calismasinda, firmalarin uluslararasi faaliyetleri ile
firma performansi arasindaki iliskiye ar&ge, iiriin ¢esitlemesi, iilke orijini, firma yas1 ve firma

biiyiikliigliniin moderator etkisini incelemeye ¢alismistir.
1. KAVRAMSAL CERCEVE, ARASTIRMA MODELI VE HIPOTEZLER

Arastirmada, ilk olarak Cin’den yapilan ithalatin {ilkemizdeki firmalarin firnansal
performanslar iizerine etkisi islem maliyeti kuramsal ¢ercevesinde incelenmeye calisilmistir.
Ardindan islem maliyetinin yukarida belirtilen iliskiye moderator etkisi ve finansal performans

izerine dogrudan etkisi incelenmeye calisilmistir.

Islem maliyeti kavramu ilk olarak Ronald Coase’1n (1937) “The Nature of the Firm” adl1 6zgiin
calismasi ile ortaya cikmistir. Teoriye gore firmalar, ihtiya¢ duydugu mal veya hizmetleri, bu
riinlerin liretim maliyetleri piyasa fiyatlarina ulasincaya kadar kendi yapar. Bu seviye
asildiktan sonra ise ihtiyaglarim piyasadan tedarik ederler (Coase, 1937: 395). Islem maliyeti
kuraminda islemi niteleyen ozellikler varlik 6zgiilliigii, belirsizlik ve islem sikligi olmak iizere

tice ayrilmistir (Willamson, 1975: 52).

Islem maliyeti teorisi iktisat, 6rgiit hukuku, sosyoloji, pazarlama, finans ve muhasebe gibi ¢ok

farkli bilim dallarinda ve ¢ok genis alanda kullanilmistir (Geyskens, Steenkamp ve Kumar,
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2006: 519). Bu kadar genis bir alanda kullanilan teorinin dig ticaret ve dis ticaret teorileri
alaninda kullanilmadig1 diisiiniilemez. Bu baglamda teori olcek ekonomileri ve azalan

maliyetler, endiistri i¢ci ticaret ve monopolcii rekabet teorileri ile de iliskilidir.

Firmalarin uluslararas1 piyasalardan girdi elde etme imkanlarinin bulunmasi, gelismekte olan
ilkelerdeki firma performanslarini etkileyebilmektedir (Saravia ve Voigtlinder, 2012: 2)
Firmalar bu yolla maliyetlerini azaltabilmekte bu da cesit, bilgi ve kalite etkileri yoluyla
verimliliklerini arttirmalarina yardimei olmaktadir. Gelismekte olan iilkelerde (GOU), yatirrm
icin gerekli aramali ve sermaye mali girdilerinin karsilastirmali iistiinliikler cercevesinde yurt
icine oranla ¢ok daha diisiik fiyatlarla ithal edilmesi ihracat ve ekonomik biiyiimeyi arttirici etki
yapmaktadir. Bununla birlikte giderek daha yiiksek miktarlara ulasan ithalat rakamlar1 bir
yandan GOU'lerin ekonomik biiyiimesini ithalata bagimli hale getirirken, diger taraftan
yeterince doviz geliri yaratamayan iilkelerde 6demeler bilancosu aciklarinin artigina baglh
olarak ekonomik kirilganliklar1 artirmaktadir (Gerni, Emsen ve Deger, 2008: 6). Dolayisiyla
firmalar islem maliyetlerinden dolayr mekanizma tercihlerini yaparken yurt disindaki piyasalari
da kullanabilmektedirler. Bu durum islem maliyeti teorisinin dig ticaret alaninda da etkili

oldugu seklinde yorumlanabilir.

Firmalarin uluslararas1 faaliyetleri ile performanslar1 arasinda ¢ok farkli sekillerde (dogrusal,
egrisel, iliski yok) iliski mevcuttur (Jung, 1991; Grant, 1987; Brewer, 1981; Ruigrok ve
Wagner, 2003; Hitt, Hoskisson ve Kim, 1997; Contractor, Kundu ve Hsu, 2003; Lu ve Beamish,
2004; Wan, 1998). Bu baglamda, ilk olarak arastirmamizin modeli Cin’den yapilan ithalatin
firmalarin finansal performanslar iizerine dogrusal etkisinin varligim tespit etmek amaciyla
kurulmustur olarak kurulmustur. Ayrica calismalarda, islem maliyeti degiskenlerinin etkide
bulunabilecegi soylenmektedir. Bu baglamda islem maliyeti degiskenleri analize moderator

degisken olarak katilmustir.
Bu bilgiler 1s181nda arastirmanin modeli Sekil 1’te goriildiigii gibi olusturulmustur.

Sekil 1: Arastirmanin Modeli

Aciklayict Degiskenler W Bagmh Degiskenler

Cin’den yapilan sektorel

v

ithalat rakamlar1 7'} Performans Degiskenleri:
. > *
Islem maliyeti _Satlslar
* Thracat

Moderator Degisken
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Aw, Chung ve Roberts (2000) performans degerlendirmesi ile ilgili ¢aligmalarinda bir yil
gecikmeli verileri kullanmasmmin uygun olacagin belirtmislerdir. Bu nedenle bagiml

degiskenlerin bir gecikmesi alinarak da ayni1 model tekrar analiz edilmistir.

Arastirmanin modeli ¢ercevesinde Cin’den yapilan ithalatlarin, tilkemizdeki firmalarin hem ic
hem de dis piyasaya yoOnelik performanslarina etkisinin belirlenmesi amaciyle Hipotez 1

olusturulmustur.
Hipotez 1: Cin’den yapilan ithalat, Ulkemizdeki firmalarin performansim etkilemektedir.

Firmalarin finansal performanslar1 iizerine islem maliyeti de8iskenlerinin etkisini incelemek
amactyla Hipotez 2 kurulmustur. Ayrica Cin’den yapilan ithalat ile firma performanslari
arasindaki iligkiye islem maliyeti degiskenlerinin moderatdr etkisilerinin incelenmesi amaciyla

da Hipotez 3 olusturulmustur.

Hipotez 2: Firmalarin finansal performanslart iizerine islem maliyetkeri degiskenlerinin

dogrudan etkisi vardir.

Hipotez 3: Cin’den yapilan ithalat ile iilkemizdeki firmalarin performans: arasindaki iliskiye

islem maliyetinin moderator etkisi vardr.

Finansal performansa etki incelenirken hem satis hem de ihracat gelirleri degiskenleri

kullanilmistir.
2. METODOLOJi
2.1. Arastirmanin Orneklemi ve Analiz Yontemi

Calismada Istanbul Sanayi Odas1 (ISO)’na kayith ve satis gelirleri agisindan ilk 1000 icerisinde
yer alan iiretim firmalart kullanilmigtir. Firma performans 6l¢iimii acisindan bes yildan daha az
bir zaman diliminde net sonuglar elde edilemeyebilir (Hansen ve Wernerfelt, 1989: 403).

Calismanin 6rnek kiitlesinin belirlenmesinde temelde dort kistas gbz oniine alinmistir. Bunlar;

1) Cin’in diinya piyasalarindaki etkisi goz Oniine alinarak arastirmanin donemi 1997-2010
olarak belirlenmistir.

2) Firma tercihi ISO kayith satis gelirleri agisindan en basarili ilk 1000 firma igerisinden
yapilmistir

3) En basarili 1000 firma igerisinde en az 5 yillik verisi olan firmalar analize dahil
edilmistir.

4) Firmalararas1 0lcek biiyiikliigiindeki farkliliklarin anormal etkilerinin giderilmesi
amaciyla ve verileri standardize etmek i¢in yatay ylizdeler analizi kullanilmis ve 2000
yil1 baz yil olarak kabul edilmistir.
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Firma diizeyindeki veriler ISO’nun internet sitesinden elde edilmistir. Ayrica veri seti
olusturulurken firmalarin yaptiklar: ithalat tutarlariyla ilgili bilgilere ulagilamamasi nedeniyle,
veri setinde yer alan firmalarin sektorleri belirlenmis ve bu sektorlere ait Cin’den yapilan ithalat
tutarlari, veri setine ithalat degiskeni olarak eklenmistir. Veriler TUIK ve Avrupa Istatistik Ofisi

(EUROSTAT)’ nin internet sitesinden elde edilmistir.

Firma biiytikliigi tespit edilirken Avrupa Birligi Komisyonu’nun Ekim 2012 tarihinde
yaymlamis oldugu rapordaki kriterler temel alinarak smiflandirma yapilmistir. Bu
siniflandirmaya gore analize katilan firmalarin ya orta ya da biiyiik 6l¢ekte olduklari tespit

edilmistir.

ISO’nun yayinlamis oldugu veri setinde, firmalarin sektorel olarak gruplanmast icin Birlesmis
Milletler Istatistik Kurumu’nun olusturmus oldugu International Standard Industrial
Classification of All Economic Activities, Rev.2 (ISIC rev 2) simiflandirilmasi kullanilmastir.
Bu baglamda diger sektorel verilerde de (ithalat, ihracat... vb) ayni siniflandirma kullanilmastir.

Enflasyonun etkisini ortadan kaldirmak i¢in biitiin veriler dolar’a cevrilmistir.

Firmalarin verileri genellikle yillik olarak verilmektedir. Hem istatistik hem de ekonometri
alanindaki analizlerde en az 30 gézlem olmasi gerekmektedir. Veri setimizdeki yil sayis1 13
olmasi nedeniyle firmalar tek tek analiz yapmak miimkiin degildir. Ayrica firma bazinda tek
tek analiz yapilmasi, konu ile ilgili genel bir goriis elde etme acisindan cok uygun
bulunmamaktadir. Bu nedenle veriler, birden fazla firmanin verisini birlestirerek panel veri
seklide toplanmustir. Ote yandan, veri seti olusturulurken firmalarin bazi yillara ait verilerine
ulasilamamustir. Bu sebeple veri seti dengeli olmayan (unbalanced) seklinde olusturulmustur.
Bu aciklamalar 1518inda, birden ¢ok firmanin belirli bir doneme ait verilerini bir arada
degerlendirilebilme imkéni saglamasi nedeniyle analiz icin panel veri analiz yontemi tercih

edilmistir.
2.2. Arastirmada Kullanilan Degiskenler

Analizde kullanilacak degiskenler bagimli degiskenler, aciklayict degiskenler, islem maliyeti
degiskenleri ve kontrol degiskenleri seklinde olmak iizere ayri ayri basliklar halinde

actklanacaktir.

Bu baglamda analizde kullanilan degiskenlerin belirlenmesi icin alanda yapilan ¢alismalar

incelenmistir. Asagidaki Tabloda bu konu ile ilgili bilgiler verilmistir.
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Bagumli Degiskenler Degiskenlerin Daha Once Kullanildigi kaynaklar

Y, Uretimden satis gelirleri Satig gelirlerinin finansal performans ol¢iim degiskeni
olarak kullanildig1 baz1 ¢calismalar; Bankera, Leeb, Potter
ve Srinivasan, 2001; Core, Holthausen ve Larcker, 1999;
Ittner ve Larcker, 1997

Y, Ihracat gelirleri Ihracat gelirlerinin finansal performans 6lgiim degiskeni

Aciklayic1 Degiskenler

olarak kullanildig1 bazi caligmalar; Bernard ve Jensen,
1999; Park, Yang, Shi, ve Jiang, 2009; Aw ve digerleri,
2000

X Tiirkiye’nin Cin’den yaptig: ithalat tutarlar (sektorel)

Moderator Degiskenler: islem Maliyeti Degiskenleri
Varhk Ozgiilliigii

Ithalat ve ihracat firmalarin finansal performanslarin
etkilemektedir (Bernard, Jensen, Redding ve Schott, 2007:
123; McGregor, Isaksson ve Kaulich, 2013; Smeets ve
Warzynski, 2010; Seker, 2009)

Fiziksel Varlik Ozgiilliigii
Xs Uretici Fiyat Endeksi (sektorel)

Konum Ozgiilliigii

Fiziksel varlik 6zgiilliigii firmalarin tiretimleri i¢in gerekli
arac¢ ve gerecleri kapsamaktadir (Williamson, 1991: 281).
Bu araglarin temini firmalar i¢in bir maliyet unsurudur.
Dolayistyla UFE, firmalarin girdi maliyetlerini belirleyen
bir unsur olarak karsimiza g¢ikmaktadir. Bu baglamda
UFE’nin artmasi ihracat, dolayisiyla firma
performanslarini etkileyebilmektedir.

X5 Firmanin bulundugu cografi alan (Marmara — diger) Firmalarin bulundugu cografi konum, islem maliyetlerini
etkilemektedir (Williamson, 1991: 281). Demirbag,
Glaister ve Tatoglu (2007)’nin de c¢aligmasinda oldugu
gibi, firmalarin cografi konumu, (Marmara Bolgesi ve
digerleri) konum 6zgiilliigii islem maliyeti degiskeni olarak
analize katilmigtir
Isgiicii Sayst
X4 Ucretle galisanlar ortalamast McGregor ve digerleri (2013)’in de caligmasinda belirttigi
gibi, personel maliyetleri artan firmalar bu maliyet artiginin
istesinden gelmek amaciyla performanslarini arttirmak
zorundadirlar. Firmadaki c¢aligan sayist ile ithalatin,
dolayisiyla  firma  performansinin  iliskisi  oldugu
sOylenebilir
Belirsizlik
Cevresel Belirsizlik
Xs Firmalarin Toplam Bor¢ Tutar1 Bor¢lanma maliyetleri dis piyasaya gore degismektedir.

Davranissal Belirsizlik

Xe Briit Karlilik (Briit Satis Kar1 / Uretimden Satislar)

X, Oz Kaynak Karlilig: (Briit Satis Kar1/ Oz Kaynaklar)

Xs Aktif Karlilik (Briit Satig Kar1 / Toplam Varliklar)

Xy Net Karlilik (Donem Net Kari(Zarari) / Uretimden Satislar)
X0 Aktif Verimlilik (Net Satislar / Toplam Varliklar)

Xt Oz Kaynak Devir Hiz1 (Net Satiglar / Oz Kaynaklar)

Xi3 Firma Biiyiikliigii (Orta ve Biiyiik) — Kukla degisken

Kontrol Degiskenleri

Buna gore firmalarin sahip olduklar1 bor¢larin hem dis,
hem de ¢evresel belirsizlik kategorisinde degerlendirilmesi
miimkiindiir. Ayrica Yu, Kuo ve Chwo (2006), firmalarin
uluslararasi faaliyetlerde bulunmasiyla firma performansi
arasindaki iliskiyi arastirdiklar1 caligmalarinda firma
buyiikligii ve bor¢ oranm1 degiskenlerini de firma
performansini etkileyen degisenler olarak kullanmiglardir.

Yonetimin aldigi kararlar firmanin sozlesme sonrast
performansinin  iyi ya da koti olmasina sebebiyet
vermektedir. Bu baglamda firmalarin verimlilik oranlar1 ve
karlilik oranlari, yonetimin geg¢miste aldigi kararlarin
sonucunu gostermesi acisindan bir i¢ (davramigsal)
belirsizlik unsuru olarak diisiiniilebilir. Dolayisiyla
firmalarin verimlilik ve kérlilik oranlar1 degisimi analize
davranigsal belirsizlik islem maliyeti degiskeni olarak
eklenmistir.

Firma biiyiikligi ile firma performansi arasinda farkli
sekillerde etki bulunmaktadir (Verwaal ve Donkers, 2001:
1; Leiblein, Reurer ve Dalsace, 2002: 823; Hsu ve Pereira,
2006; Tallman ve Li, 1996; Pangarkar, 2008).

X2 Yabanci Sermaye Orani
Xi3 Firma Biiyiikliigi (Orta ve Biiyiik) — Kukla degisken

Yabanci sermaye orani ile firma perormansi arasindaki
iligkiyi incelyen c¢ok fazla ¢alisma mevcuttur (Pfaffermayr
ve Bellak, 2000: 31; Biirker, Franco ve Minerva, 2013:
982; Mihai, 2009: 404)
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2.3. Arastirmanin Denklemleri

Cin’den yapilan ithalat ile iilkemizdeki firma performanslart arasindaki iliskinin 6lciilmesi ve
bu iligkiye islem maliyetlerinin moderator etkisini belirlemek amaciyla asagidaki denklemler
kurulmustur. Asagidaki denklemler analiz edilirken A, B, E ve F denklemlerine ait birer C, D,

G ve H denklemlerine ait ise on birer olmak iizere toplam 48 adet alt denklem ile analiz

yapilmustir.
SEKIL 2: Denklem A SEKIL 3: Denklem B
Bagimsiz Degisken Bagimsiz Degisken . .
in’den Ithalat (reti in’den Ithalat Bir Yil Sonraki
Gin'den Ithala Uretlmc.len . ¢ . . Uretimden Satis
Kontrol Degiskenleri Satis Gelirleri Kontrol Degiskenleri Gelirleri

1. Firma Biiytiklugii
2. Yabanci Sermaye Orani

1. Firma Biiytiklugii
2. Yabanci Sermaye Orani

SEKIL 4: Denklem C SEKIL 5: Denklem D

Bagimsiz Degisken . Bagimsiz Degisken . .
Cin’den Ithalat \ Uretimden Cin’den Ithalat Bir Yll Sonraki

 eeni Lk 7| Satig Gelirleri S 2 ¥| Uretimden Sati
Kontrol Degiskeni Kontrol Degiskeni Gelirleri
Yabanci Sermaye Orani Yabanci Sermave Orani »

islem
Maliyeti

Islem
Maliyeti

SEKIL 6: Denklem E SEKIL 7: Denklem F
N N

Bagimsiz Degisken Bagimsiz Degisken
Cin’den Ithalat ihracat Cin’den Ithalat Bir Yil Sonraki
Kontrol Degiskenleri Gelirleri Kontrol Degiskenleri fhracat Gelirleri

1. Firma Biiytiklugii
2. Yabanci Sermaye Orani

1. Firma Biiytiklugii
2. Yabanci Sermaye Orani

SEKIL 8: Denklem G SEKIL 9: Denklem H
) )
Bagimsiz Degisken . Bagimsiz Degisken
Cin’den [thalat Thracat Cin’den Ithalat »| Bir Yil Sonraki
Kontrol Degiskeni y| Celirleri Kontrol Degiskeni —| [hracat Gelirleri

Yabanci Sermaye Orani Yabanci Sermaye Orani

Islem
Maliyeti

islem
Maliyeti

3. VERILERIN ANALIiZi VE BULGULAR

Bu boliimde ilk olarak degiskenler ile ilgili sekiller ardindan da degiskenler arasi korelasyon
analiz sonuglar1 verilecektir. Sonrasinda degiskenlerin duraganliklarinin sinamasi ic¢in birim
kok analiz sonuclarindan bahsedilecektir. Duraganliklar1 saglanan degiskenlerle arastirmanin

denklemleri kurularak birimlere gore degisen varyans, oto korelasyon ve birimler arasi
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korelasyon (CD) analiz sonuglar1 verilecektir. Olusan sorunlarin giderilmesiyle ilgili direngli

yontemler kullanilarak analiz sonuglari elde edilecektir.

[k olarak Cin’den yapilan ithalat ile firmalarn satis ve ihracat gelirleri arasindaki iliskinin

degerlendirilebilmesi i¢in bu ii¢ degiskenle ilgili Sekil 10 asagida verilmistir.

SEKIL 10: Cin'den Yapilan ithalat ile Ulkemizdeki
Firmalarin Yaptiklan Satis ve Thracat Gelirleri Trendleri

3000
2000
1000

0
19971998199920002001200220032004200520062007200820092010

e=fi==Satiy e=ge=fhracat e=@==ithalat

Ulkemizin Cin’den yaptig1 ithalat trendine bakildiginda ithalatin 2002 yilindan sonra 6nemli
bir ivme kazandig1 soylenebilir. Ayrica Cin’den yapilan ithalatin 2008 kiiresel kriz zamaninda
bir miktar azalma yasadiktan sonra tekrar artmaya devam ettigi goriilmektedir. Ayn1 donemde
firmalarin satis gelirlerinde de artis meydana gelmis ancak bu artis ithalattaki degisim kadar
olmamustir. Firmalarin ihracat gelirleri artigi, satis gelirlerindeki artistan daha fazla olmasina
ragmen ithalat kadar da olamamistir. 2000 yilina goére 2010 yilinda firmalarin satis
gelirlerindeki artis oran1 % 250 civarinda olurken ihracat gelirlerindeki artis orani % 900,

ithalattaki artig oran1 ise % 3000’e yakin olmustur.
3.1. On Testler
3.2. Degiskenler Arasi Korelasyon

Istatistik ve ekonometri analizlerde degiskenler arasinda coklu dogrusal iliskinin olup
olmadiginin tespit edilmesi gereklidir. Coklu dogrusallik probleminin tespitinde kullanilan
yontemlerden birisi, degiskenler arasinda sifir derecedeki korelasyon oranidir. Bu oranin ¢ok
yiikksek olmamasi (6rnegin % 80) ¢oklu dogrusallik probleminin olmadigini gosterir (Gujarati,
2009: 327). Bu dogrultuda analizde ayni model i¢inde kullanilan higbir degislenin %80
seviyesinden yukarda iligkisi olmadig1 tespit edilmistir. Dolayisiyla ¢oklu dogrusal baglanti

sorunu tespit edilememistir.
3.3. Degiskenlerin Duraganhik Sinamasi
Analizde sahte regresyon problemiyle karsilasmamak icin verilerin birim kok icermemesi

(duragan olmasi) gerekmektedir. Degiskenlerle ilgili yapilan Diizeltilmis Fisher ADF

10
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(Augmented Dickey-Fuller) test sonuclarina gore tiim serilerin birinci mertebede duragan
oldugu (birim kok icermedigi) tespit edilmistir. Ayrica veri setindeki X4 ve Xi3 verileri kukla

degisken olmasi nedeniyle birim kok analizine katilmamislardir.
3.4. Tahmin Yontemi Secimi

Denklemlerin ¢oziimiinde kullanilacak yontemlerin belirlenmesi i¢in Likelihood ratio ve
Hausman testleri yapilmistir. Likelihood testi sonucglarina gore tiim birimlerde birim etki
bulundugu tespit edilmis olup analiz icin klasik modelin uygun olmadig1 sonucuna ulagilmistir.
Klasik modelin uygun olmadig1 sonucundan sonra analizdeki gozlemlenemeyen birim etkisinin
sabit veya tesadiifi olup olmadigina karar vermek amaciyla Hausman testi yapilmistir. Hausman
testi sonuclarina gore baz1 denklemlerde sabit etkiler modeli bazi denklemlerde ise tesadiifi
etkiler modelinin kullanilmasina karar verilmistir. Bu sonuglara gore denklemler analiz

edilirken hangi yontemin kullanilacagina iligkin bilgiler Tablo 2’de verilmistir.

TABLO 2: Panel Veri Analizi Yontem Tercihi

Klasik Model Birim ve/veya Zaman Etkili Model
Sabit Etki Tesadiifi Etki
Yok Denklem A, B, C* ve D* | Denklem C*, D*, E, F, G ve H

*C ve D denklemlerinin bir kismu sabit bir kismi ise tesadiifi etki yontemi kullanilarak ¢oziilecektir.
3.5. Birimlere Gore Degisen Varyans Analizi

Analiz yontemi tercih edildikten sonra veri setinde degisen varyans sorununun varliginin tespit
edilmesi gerekmektedir. Sabit etkiler yonteminde birimler arasi degisen varyans sorununun
tespiti icin degistirilmis Wald testi uygulanmaktadir. Ayrica tesadiifi etkiler yonteminde,
birimler arasi1 degisen varyans sorunun tespiti i¢in de Breusch-Pagan Lagrange Carpam testi
kullanilmaktadir. Wald testi ve Breusch-Pagan Lagrange Carpani testi sonuglart Analiz

sonuglarina gore tiim denklemlerde degisen varyans sorunu tespit edilmistir.
3.6. Oto Korelasyon Analizi

Denklemlerde oto korelasyon sorununun tespiti i¢cin hem sabit etkiler hem de tesadiifi etkiler
yontemlerinde etkili olan Bhargava ve digerlerinin (1982) Durbin-Watson testi kullanilmastir.
Durbin Watson test sonuglarinin 1,80 ile 1,85 arasinda olmasi denklemlerde otokorelasyon
sorununun olmadigin1 géstermektedir. Yapilan analiz sonuglarina gore tiim denklemlere ait DW
istatistikleri 1,80’den kiiciik ¢ikmistir. Dolayisiyla biitiin denklemlerde pozitif yonlii oto

korelasyon sorunu tespit edilmistir.

11
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Ote yandan panel veri setinde kullanilan y1l sayisinin 20’den diisiik olmas1 durumunda (kiiciik
panel setleri) oto korelasyon sorununun, analiz i¢in ¢ok fazla 6nem arz etmedigi sOylenebilir

(Reyna, 36:2012; Hoechle 22:2007).

Degisen varyans sorunu ortaya ciktiginda analiz sonuglar1 verimlilik ve giiven araliklari
konusunda yaniltict bilgi verebilmektedir (Yamak ve Koseoglu, 2006). Bu durumda degisen
varyanstan etkilenmeyen direngli tahminciler (robust) yontemler kullanilmahidir. Bu
yontemlerde hata terimlerinin varyansi sabit olsun ya da olmasin hipotez testleri
yapilabilmektedir (Tastan, 5: 2012). Bu yontemler ayrica oto korelasyonun sorununun

giderilmesine de yardimc1 olmaktadirlar.

Yukarida yapilan testler ve tespitler sonucunda veri seti ile ilgili en 6nemli problemin degisen
varyans problemi oldugu tespit edilmistir. Bu nedenle analiz i¢in Boliim 4°te de belirtildigi

tizere Huber, Eicker ve White direncli tahmincisi tercih edilmistir.
3.7. Bulgular
3.7.1.Uretimden Satislar

Cin’den yapilan ithalatin firmalarin satis performanslari iizerine etkisinin, firma biiyiikliigii ve

yabanci sermaye orani ile incelendigi analiz sonuglar1 Tablo 3’te verilmistir.

TABLO 3: Cin’den Yapilan ithalatin, Tiirkiye’deki Firma Satis Gelirleri Uzerine Etkisi

Denklem 1
Uretimden Satislar (US)@ | Uretimden Satislar (US)(1)

Sabit 195.83%** 202.68 ***

Ithalat (X1) {0231 #** .0210%**
Yabanci S. (X12) 28.75 46.459%*
Biiyiikliik (Xi3) -139.79%** -132.25%%**

F 72.16%** 58.36%**

R? 0.098 0.073

“ve ™ sirastyla 0,10, 0,05 ve 0,01 anlamllik diizeyini gostermektedir.
Sadece ithalat degiskeninin satislar ve gecikmesi tizerine etkisinin agiklayicilik seviyeleri %6 ve %35’ dir

Not: X4 Firma degiskeni orta 6lgekli firmalar olarak analize déhil edilmistir.
Cin’den yapilan ithalatin iiretimden satislar ve bir yil sonraki satislar degiskenleri iizerine
etkisinin firma biiytikliigi (kukla degisken) ve yabanci sermaye orani ile tespiti i¢in kurulan
Uretimden Satislary denklemi ve Uretimden Satislarq:+;) denklemi anlamli bulunmustur.
Denklemlerin agiklayicilik yilizdeleri sirasiyla % 9,8 ve % 7,3 olarak elde edilmistir. Dolayisiyla
ilk denklemde, iiretimden satiglardaki degisimin % 9,8’lik kismu ithalat ve biiyiiklik
degiskenleriyle aciklanmaktadir. ikinci denklemde ise bir yil sonraki iiretimden satislardaki

degisimin % 7,3’liik kismu ithalat, biiyiikliik ve yabanci sermaye orani ile aciklanmaktadir.
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Buna gore ithalat ile satig gelirleri arasinda pozitif yonlii iliski tespit edilmistir. Ayrica ithalatin
bir yil sonraki satiglar iizerine etkisinin de pozitif yonlii oldugu tespit edilmistir. Dolayisiyla
Cin’den yapilan ithalat, {ilkemizdeki firmalarin satis performansimi pozitif yonde
etkilemektedir. Ayrica firma biiyiikliigii ile satis performansi arasindaki iliskinin ters yonlii
oldugu tespit edilmistir. Orta biiyiikliikte faaliyet gosteren firmalarin iiretimden satis geliri
performanslar1 biiyiik firmalara gore daha kotii olmaktadir. Sirket icindeki yabanci sermaye
orani ile satis gelirleri arasinda anlamli bir iligki tespit edilemezken bir y1l sonraki satis gelirleri
ile pozitif yonlii bir iligki tespit edilmistir. Buna gore firmalarin yabanci sermaye oranlarinin

artmasi bir y1l sonraki performanslarin1 olumlu yonde etkilemektedir.

Cin’den yapilan ithalat ile iilkemizdeki firmalarin satis performanslar: arasindaki iliskiye islem
maliyeti degiskeninin dogrudan ve moderator etkilerinin incelendigi analiz sonuglart asagidaki
tablolarda verilmistir. Buna gore asagidaki Tablo 3’te ilk olarak islem maliyeti
degiskenlerinden varlik oOzgiilliigii degiskenlerinin bagimli degiskenler iizerine dogrudan
etkileri incelenmistir. Daha sonra, Cin’den yapilan ithalat ile iilkemizdeki firmalarin tiretimden
satis gelirleri performanslar1 arasindaki iligkiye varlik 6zgiilliigi moderator etkisi incelenmeye
calisilmistir. Buna gore Denklem 2’lerde fiziksel varlik 6zgiilliigiiniin, Denklem 3’lerde konum

ozgiilliigiiniin ve Denklem 4’lerde ise is giicli sayisinin moderator etkisi incelenmistir.

Modaretor ekti incelemesinde, etkiden soz edilebilmesi icin karsilikli etkilesim degiskeninin
(Orn: X;X> ) anlamli bulunmasi yeterlidir. Denklemdeki diger degiskenlerin anlamli veya
anlamsiz ¢ikmig olmasinin bir 6nemi yoktur (Baron ve Kenny, 1986: 1174). Dolayisiyla bundan
sonra sadece denklemdeki islem maliyeti de§iskenleriyle moderator degiskenlerin sonuglari

aciklanacaktir. Analiz sonuclarina gore tiim denklemler anlamli bulunmustur.

TABLO 4: Cin’den Yapilan ithalat fle Firmalarin Satis Gelirleri iliskisine Islem
Maliyeti - Varhk Ozgiilliigii Degiskenlerinin Dogrudan ve Moderator Etkileri

Denklem 2 Denklem 3 Denklem 4

Degiskenler Uretimden Uretimden Uretimden Uretimden Uretimden Uretimden

Satiglarg Satislare. ) Satiglarg Satislare. ) Satiglarg Satislar.
Sabit -93.685%#* -100.19%%% | 152.70%#* 161.03%** 4.702 14.0393
ithalat (X1) .0218** .08710%** L0339 L0323 %54 L0259 .02344 #5#%
Yabanci S. (X12) 4.494 5.9218 1.276 8.5077 32.678* 47.974%*
UFE (X>) 1.9906% % | 2.1473%%*
Ithalat x UFE (X1X2) -.00010% -.00048%#
Cografi Konum (CK) (X3) -.03513 -.32923
ithalat x CK (X1X3) -.0149% -.01468%*
Personel Sayisi (PS) (X4) 4142k 4136455
Ithalat x PS (X1Xa4) -.000008 -.000006
Wald Chi? (Prob) 377.8%%* 339.18%#* 73.62%** 66.62%** (F)39.09%** | (F)34.83%%%*
R? 0.39 0.35 0.07 0.06 0.11 0.08

ve " sirastyla 0,10, 0,05 ve 0,01 anlamlilik diizeyini gdstermektedir.
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Denklemin 2’lerin agiklayicilik seviyeleri % 39 ve % 35 olarak tespit edilmistir. Buna gore
tilkemizdeki firmalarin iiretimden satis gelirlerindeki degisimin % 39’luk kismui ve bir yil
sonraki iiretimden satis gelirlerinin % 35°lik kismi; Cin’den yapilan ithalat ve UFE’nin
dogrudan ve moderator etkileri degiskenlerindeki degisimlerden kaynaklanmaktadir. UFE nin
artmasi firmalarin satis gelirlerinin olumlu yonde etkilemektedir. Ayrica UFE, ithalat ile satislar

arasindaki iliskiye negatif yonde moderator etkide bulunmaktadir.

Denklem 3’lerin agiklayicilik seviyeleri ise % 7 ve % 6 olarak tespit edilmistir. Buna gore
ilkemizdeki firmalarin iiretimden satis gelirlerindeki degisimin % 7’lik kismi1 ve bir yil sonraki
iretimden satis gelirlerinin % 6’lik kismi1; Cin’den yapilan ithalat ve firmalarin cografi konum
moderator degiskenlerinden kaynaklanmaktadir. Firmalarin Marmara bolgesi disinda faaliyette

bulunmalari ithalat ile satislar arasindaki iliskiye ters yonde moderator etkide bulunmaktadir.

Ote yandan Denklem 4’lerin aciklayicilik seviyeleri de % 11 ve % 8 olarak belirlenmistir. Buna
gore iilkemizdeki firmalarin tiretimden satis gelirlerindeki degisimin % 11°lik kismu1 ve bir yil
sonraki iiretimden satis gelirlerinin % 8’lik kismi; Cin’den yapilan ithalat ve firmalarin personel
sayllarindaki degisimden kaynaklanmaktadir. Firmalardaki personel sayisinin satiglar
izerindeki etkisinin pozitif yonde oldugu tespit edilmistir. Daha ¢ok personel c¢alistiran
firmalarin satis gelirleri daha cok olmaktadir. Ancak ithalat ile satiglar arasindaki iliskiye

personel sayist moderator etkisi tespit edilememistir.

Bu acgiklamalar 1s181inda Cin’den yapilan ithalat ile iilkemizdeki firmalarin satig gelirleri ve bir
yil sonraki satig gelirleri arasindaki iliskilere varlik ozgiilliigii degiskenlerinin moderator

etkisinin daha ¢cok negatif yonde oldugu soylenebilir.

Tablo 4’e ek olarak Cin’den yapilan ithalat ile iilkemizdeki firmalarin satis gelirleri arasindaki
iliskiye islem maliyeti degiskenlerinden belirsizlik degiskeninin ve bu degiskenin moderator

etkisinin incelendigi denklem sonuglar1 Tablo 5’te verilmistir.
Bu sonuglara gore tiim denklemlerde anlamli diizeyde iliski tespit edilmistir.

Toplam bor¢ degiskeninin etkisinin incelendigi Denklem 5’lerin aciklayicilik seviyeleri ise %
31 ve % 23 olarak tespit edilmistir. Buna gore iilkemizdeki firmalarin iiretimden satig
gelirlerindeki degisimin % 31°lik kismi ve bir y1l sonraki iiretimden satis gelirlerinin % 23’liik
kismi; Cin’den yapilan ithalat, firmalarin toplam bor¢larinin dogrudan ve moderator etkisi

degiskenlerinden kaynaklanmaktadir.
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Bu baglamda iilkemizdeki firmalarin bor¢ miktari ile satis gelirleri arasinda pozitif bir iligki
tespit edilirken, bor¢ miktarinin iki degisken arasindaki iligkiye negatif yonde etki yaptigi tespit

edilmistir. Buna gore firmalarin bor¢ miktarlar arttik¢a satis gelirleri de artmaktadir.

Briit karlilik degiskeninin arastirildigit Denklem 6’larda sadece Cin’den yapilan ithalat
degiskeni anlamli ¢ikmis, islem maliyeti degiskenlerinin dogrudan veya moderator etkisi tespit
edilememistir. Denklem 7’lerde 6z kaynak karliliginin sadece Cin’den yapilan ithalat ile
firmalarin ilgili y1l satig gelirleri arasindaki iliskiye negatif yonde bir moderator etkisinin
oldugu tespit edilmistir. Ayrica bu denklemde iilkemizdeki firmalarin satig gelirleri degisiminin
% 7T’lik kisminin Cin’den yapilan ithalat ve 6z kaynak karlilig1t moderator degiskenlerinden

kaynaklandig tespit edilmistir.

Ayrica, bir y1l sonraki satis geliri denkleminde firmalarin 6z kaynak karliliginin dogrudan veya
moderator etkisi tespit edilememistir. Aktif karlilik ve net karlilik degiskenlerinin incelendigi
Denklem 8 ve 9’larda, her iki degiskenin ne dogrudan, ne de moderator etkileri tespit

edilebilmistir.

Aktif verimliligin incelendigi Denklem 10’larda ise sadece ilgili yil satis gelirleri denkleminde
aktif verimliligin dogrudan etkisi tespit edilmistir. Buna gore iilkemizdeki firmalarin satig
gelirlerindeki degisimin % 8’i, Cin’den yapilan ithalat ve firmalarin aktif verimliligi
degiskenlerinden kaynaklanmaktadir. Firmalarin aktif verimliliklerinin artmasi diisiik seviyede
de olsa aym y1l satis gelirlerinin arttirmasini saglamaktadir. Fakat bir sonraki yil satig gelirleri
tizerine bir etki tespit edilememistir. Ek olarak iki degisken arasina aktif verimlilik moderator

etkisi tespit edilememistir.

Oz kaynak verimliliginin incelendigi Denklem 11’lerde ise, iilkemizdeki firmalarin 6zkaynak
verimliliginin ilgili y1l satis gelirleri iizerine bir etkisi tespit edilemezken, sadece bir sonraki yil
satig gelirleri iizerine negatif yonlii bir etkisinin oldugu tespit edilmistir. Ayrica bir sonraki yil
satig gelirlerindeki degisimin % 6’s1 Cin’den yapilan ithalat ve firmalarin 6z kaynak verimliligi
degiskenlerinden kaynaklanmaktadir. Ote yandan bu denklemlerde moderator etki tespit

edilememistir.

Son olarak Cin’den yapilan ithalat ile iilkemizdeki firmalarin satis gelirleri performansi

arasindaki iliskiye firma biiyiikliigiiniin moderator etkisi tespit edilememistir.

Elde edilen sonuglara gore iilkemizdeki firmalarin satig gelirleri ve bir yil sonraki satis gelirleri
izerine dogrudan etki yapan islem maliyeti degiskenleri; firmalarin toplam borcu, biiyiikliigii

ve 0zkaynak verimliligi olarak tespit edilmistir.
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Cin’den yapilan ithalat ile iilkemizdeki firmalarin satig gelirleri arasindaki iliskiye islem
maliyeti belirsizlik degiskenlerinin moderator etkisine bakildiginda, firmalarin bor¢ miktart ve

0z kaynak karlilig1 degiskenlerinin moderator etkisi oldugu tespit edilmistir.

Bu agiklamalar 15181nda islem maliyeti belirsizlik degiskenlerinin Cin’den yapilan ithalat ile
ilkemizdeki firmalarin satis gelirleri arasindaki iliskiye moderator etkisinin énemli boyutta
olmadig1 sdylenebilir. Ote yandan Cin’den yapilan ithalat ile iilkemizdeki firmalarin satis
gelirleri arasindaki iliskiye islem maliyeti varlik 6zgiilliigii degiskenlerin negatif, belirsizlik
degiskenlerinin de diisiik miktarda da olsa negatif etki gostermesi sonucuna gore su

degerlendirme yapilabilir;

Cin’den yapilan ithalat ile iilkemizdeki firmalarin satiy gelirleri arasindaki iliskiye islem

maliyetinin moderator etkisi kisitli oranda ve negatif yonde olmaktadir.
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TABLO 5: Cin’den Yapilan ithalat Ile Firmalarin Satis Gelirleri Arasindaki iliski ve Bu iliskiye Islem Maliyeti
Degiskenlerinden Belirsizlik Degiskenlerinin Dogrudan ve Moderator Etkileri

Denklem 5 Denklem 6 Denklem 7 Denklem 8 Denklem 9 Denklem 10 Denklem 11 Denklem 12
Degiskenler 0y |09wy | OS)y [0Sy | Oy |US)n | S0 |0S)wun | 08y [0Sy | Uy |US)en | Sy |0Swy | Sy [0S
Sabit 93.82#*%  [107.9%** |152.6%*% |161.2%** [151.0%** [160.5%%* |150.9%** [160.2%** [151.52%%* |159.6%** |125.7*%* [160.6%** |153.4%%%* |165.3*** |196.0%** |203.0%%*
fthalat Xy L0242%%% | 0247#%% | 0256%**  [,0236%*F* | 0255%%*F | 0236%*** [ 0251%** | ,0233%*% | 0247*** |,0231%** | 0167** L0148%% [ 0189%** | 0167*** |.,0229%** | ,0202%%:*
Yabanci S. (Xi2) -4.483 8.578 -2.584 7.728 5419 11.88 -1.803 8.541 -.8383 9.770 17.86 39.43 -.0642 11.91 28.87 47.72%*

Toplam Borg (Xs) 3592k | 3357w
ithalat x TB (X;Xs)  [-00003%% |-.00004%*
Briit Karlhilik (Xe) -.0081 -.0103*
fthalat x BK (X;X) -.00001* | -.00001

Net Karlilik (Xo) .0023* .0019
fthalat x NK (X1X9) -.000002 |-.000002
Aktif Veriml. (X,0) .2848%#* .0366

0Oz K. Dev.H (X)) -.0086% | -.0476%*
fthalat x OzV (X, X)) .00008* | .00009*
Biiytiklik (Xi3) -140.7%%%  |-135.4%%%
Ithalat x B (X;X}3) 0023 0101

iglem Maliyeti ve i§km Maliyeti Moderator Degiskenleri

Wald Chi? (Prob) 180555 | 168.1%% | 69.74%%% |66.04%%% | 152.0%%% |242.8%x [247.3%%%  |465.4%5+ [70.71%5% |63.86*5+ |(F)20%5* |(F)I8*** |68.46%+* |65.63%* |(F)56++* |(F)d5+++

R kare 0.31 0.23 0.06 0.05 0.07 0.05 0.06 0.05 0.07 0.05 0.08 0.05 0.07 0.06 0.10 0.07

ve " sirastyla 0,10, 0,05 ve 0,01 anlamlilik diizeyini gdstermektedir.
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3.7.2. ithalat Etkisi

Denklemler incelenirken Oncelikle Cin’den yapilan ithalat ile tilkemizdeki firmalarin ihracat
performanslari arasindaki iligski ve bu iligskiye islem maliyeti moderator etkisi tespit edilmeye
calisilmistir. Dolayisiyla bu baslik altinda Denklem 13 — 24 arasi ¢oziimler yer alacaktir. Bu
baglamda ilk olarak Cin’den yapilan ithalatin iilkemizdeki firmalarin ihracat performanslari
tizerine etkisini 6l¢gmek amaciyla kurulan Denklem 13 ile ilgili analiz sonuglar1 Tablo 6’da

gosterilmistir.

TABLO 6: Cin’den Yapilan ithalatin, Tiirkiye’deki Firmalarin ihracat Gelirleri

Uzerine Etkisi

Denklem 13

Ihracat G. Yo | Ihracat G. Yau1)
Sabit 12037%* 12017%**
Ithalat (X)) 1.3998** 1.3699**
Yabanci S. (X12) -6362 -6909.7
Biiyiikliik (X13) -21910 -17285.8
Wald Chi? (Prob) | 5.79%% T.11%*
R kare 0.001 0.0005

ve ** sirastyla 0,10, 0,05 ve 0,01 anlamllik diizeyini gostermektedir.

Cin’den yapilan ithalatin, iilkemizdeki firmalarin ihracat gelirleri iizerine etkisinin firma
biiyiikliigii ve yabanci sermaye kontrol degiskenleriyle tespiti amaciyla kurulan Denklem 13’ler
anlamli bulunmustur. Bu baglamda firmanin ihracat gelirlerindeki degisimin % 0,1’1, bir y1l
sonraki ihracat gelirlerindeki degisimin % 0,05’1 yapilan ithalattaki degismden
kaynaklanmaktadir. Goriildiigii gibi Cin’den yapilan ithalat ile iilkemizdeki firmalarin ihracat

gelirleri arasindaki iliski diizeyi ¢ok diisiik seviyede gerceklesmektedir.

Cin’den yapilan ithalat, iilkemizdeki firmalarin ihracat gelirleri iizerine pozitif yonde etki
etmektedir. Ayrica, firma biiyiikliigiiniin ve yabanci sermaye oraninin iilkemizdeki firmalarin
ihracat gelirleri iizerine herhangi bir etkisi tespit edilememistir. Bu baglamda firmalarin
biiyiikliigli ve sermayesindeki yabanci sermaye orani ihracat performansini etkilememektedir.
Ayrica Cin’den yapilan ithalat ile tilkemizdeki firmalarin ihracat performanslari arasindaki
iliskiye islem maliyetinin dogrudan ve moderator etkilerinin incelendigi analiz sonuclari

asagida verilmistir.

Ik olarak islem maliyeti degiskenlerinden varlik ozgiilliigii degiskenlerinin dogrudan ve
moderatdr etkilerinin incelendigi analiz sonuglarina gore degiskenler arasinda anlamli derecede

etki tespit edilememistir. Dolayisiyla bu konudaki analiz sonuglar1 verilmemistir.

Tespit edilen analiz sonuclar1 genel su sekilde 6zetlenebilir;
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Ilk olarak daha 6nceden aktarilan ve iilkemizdeki firmalarin ortalama ihracat ve satis gelirleriyle
ilgili gelisimleri gosteren Sekil 10’a bakildiginda her iki verinin de 2008 yilinda kiiresel kriz
oncesinde maksimum seviyeye ulastig1 goriilmektedir. Ayrica bu donemde ortalama ihracat ve
satig gelirleriyle ilgili gelisim trendlerinin dogrusal bir sekilde olmasi nedeniyle, firmalarin
performans agisindan belli bir istikrar1 yakaladiklar1 soylenebilir. Ote yandan 2000 yilindan
sonraki ihracattaki degisimin, satis geliri degisiminden cok daha fazla oldugu goriilmektedir.
Bu durum firmalarin dis piyasa faaliyetlerine verdikleri onemin arttirildigina bir isaret olabilir.
Ek olarak 2009 yilindaki mortgage krizinin etkisi acik¢a goriilmektedir. Verilere gore krizin,
yurt dig1 piyasalara etkisinin yurt ici piyasalara oranla daha fazla oldugu soylenebilir. Ayrica
onceki boliimde kurulan denklemlerle ilgili elde edilen bulgularin 6zet gosterimi asagida

gosterilmistir.

Sonuglarin daha iyi anlasilmasi amaciyla analiz sonuglar1 6zet olarak sekiller yardimiyla
asagida tekrar verilmistir. Oncelikle islem maliyeti degiskeninin katilmadig1 Denklem A, B, E

ve File ilgili sonuglar agagidaki sekiller ile agiklanmaktadir;

SEKIL 11: Denklem A Sonucu SEKIL 12: Denklem B Sonucu
Bagimsiz Degisken Bagimsiz Degisken
Cin’den Ithalat Cin’den Ithalat
(Pozitif etki) . (Pozitif etki) . .
. . Uretimden . . -1-3"‘ Yll Sonraki
Kontrol Degiskenleri Kontrol Degiskenleri Uretimden Satig

1. Firma Biiyiiklogt Satas Gelirleri

(Orta biiyiikliige negatif etki)

1. Firma Biiytiklugii
(Orta biiyiikliige negatif etki)

Gelirleri

2. Yabanci Sermaye Orani 2. Yabanci Sermaye Orani
(’?tki Yok) / (ozitifEtki) /
SEKIL 13: Denklem E Sonucu SEKIL 14: Denklem F Sonucu
Bagimsiz Degisken ng’lmsq Degisken
Cin’den [thalat Cinden Ithalat
. . (Pozitif etki)

(Pozitif etki) ih t Kontrol Degiskenleri Bir Yil Sonraki
Kontrol Degiskenleri G ll:a;a . 1. Firma Bu?ilsklilgii —| ihracat Gelirlieri
1. Firma Biiyiikliigii elirhiert (Etki Yok)
;Egab{/ ok) Sermave O 2. Yabanci Sermaye Orani

- Yabanci Sermaye Orant (Etki Yok)
(Etki Yok)

Y, \ %

Yapilan analizlerden elde edilen sonuclar, Cin’den yapilan ithalatin, iilkemizdeki firmalarin
hem ilgili yil hem de bir sonraki yil satis performanslarini olumlu yonde etkiledigini
gostermektedir. Ayrica Cin’den yapilan ihracat ile iilkemizdeki firmalarin ilgili y1l ve bir
sonraki yil ihracat gelirleri arasindaki iliskiye bakildiginda, bu iligskinin de pozitif yonde oldugu

goriilmektedir.
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Son 15 yildir dis ticaret ile performans arasindaki iliskiyi inceleyen ¢alismalara gore dis ticaret
ile ugrasan firmalarin, sadece yerel piyasalara yonelik ¢alisan firmalara gére performanslarinin
daha iyi oldugu sodylenebilir (McGregor ve digerleri, 2013: 1). Firmalar ithalat yaparak kiiresel
uzmanlik ve girdi kullanarak, bilgi ve teknoloji alaninda 6n sirada yer alabilirler (L66f ve
Anderson, 2008: 2). Ote yandan ithalat, ara mallarin daha az maliyetle satin alinmas1 imkanini
firmalara saglayabilir (Berg ve Marrewijk, 2013: 4). Teknolojisi daha yiiksek olan saticilardan
ar-ge yogun ara mallarin ithalatiyla firmalar verimliliklerini arttirabilmektedirler (Berg ve
Marrewijk, 2013: 4). Sermaye ve ara mallarin ithalat1 (6rnegin yeni teknoloji iceren iiriinler)
yeni bilgi birikimi getirmesi nedeniyle firma verimliligini arttirabilir. Ayrica yurt i¢indeki
firmalarindan alinan girdilerden daha kaliteli girdilerin elde edilebilmesi imkéan1 ve yabanci

firma ile bilgi akis1 firmalarin verimliliklerini arttirabilir (McGregor ve digerleri, 2013: 2).

Cin’den yapilan ithalatin iilkemizdeki firmalarin performanslar1 {izerine etkisinin
toplumumuzda olusan yaygin kani aksine pozitif yonde olmasi, analize konu olan firmalarin
tilkemizde en basarili ilk 1000 firma grubundan secilmis olmasi ve olusan yeni durumlara
kolaylikla uyum saglayabilme ve bu durumu firsata doniistiirebilme yeteneklerine sahip
olmalarindan kaynaklandigi soylenebilir. Bu durumu destekleyici bir veri olarak 2001-2010
doneminde ISO iiyesi biiyiik firmalarda iiretimden satislarin, ISO dis1 firmalara gore daha hizli
artmis olmasi sdylenebilir. Bu artis ISO iiyesi firmalarda % 111 iken, I1SO dis1 biiyiik firmalarda
% 73,2 oraninda olmustur. Bu artis ihracat verisinde de aym sekildedir. ISO iiyesi firmalarda
ihracat artis1 % 400 iken, ISO dis1 biiyiik firmalarda ihracat artis1 % 305 oraninda olmustur
(ISO, 2012: 150-152). Diger taraftan firmalarin uluslararasi faaliyetlerde bulunmasi onlara
maliyet yliklemektedir. Fakat yliksek seviyede uluslararasi faaliyetlerde bulunmanin sonucunda
cok uluslu firmalarin yeteneklerine (tecriibe, koordinasyon, islem yetenegi, kaynak) kavusmasi
ve daha genis kaynaklara ulasabilme imkaninin artmasi sonucu bu maliyet artisini
onemsizlestirmekte ve firmalarin karlar1 maliyetlerinden daha fazla artmaktadir (Hitt,

Hoskisson ve Kim, 1997; Tallman ve Li, 1996).

Bu baglamda analizimizdeki modele ait H; hipotezi kabul edilmektedir. Dolayisiyla Cin’den
yapilan ithalat firmalarin performanslarini etkilemektedir. Elde edilen bu sonug literatiirdeki
Altomonte ve digerleri (2012), Mion ve Zhu, (2013) gibi bir¢cok arastirmanin sonuglar1 ile
uyumludur. Bu calismalara gore de Cin’den yapilan ithalat firma performanslarini olumlu

etkilemektedir.

Ayrica Cin’den yapilan ithalat ile firmalarin satis ve ihracat gelirlerini gosteren Sekil 10’a

bakildiginda, grafigin e8iminin ihracat ve satis degiskenlerindeki egimden cok daha fazla
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oldugu goriilmektedir. Bu durum ithalattaki artisin, ihracat ve satislardaki artistan cok daha
fazla oldugunun gostergesidir. Dolayisiyla Cin’den gelen mallarin bir kisminin iiretimde
kullanilarak yeniden satisa sunuldugu, bir kismimin ise dogrudan tiiketimde kullanildig:

sonucuna ulasilabilir.

Firmalarin yabanc1 ortaga sahip olmalar1 sadece bir yil sonraki satis performanslarina olumlu
yonde etki etmektedir. Dolayisiyla yabanci ortagin firmalarin performanslar1 tizerindeki

etkisinin kisith oldugu sonucuna ulasilabilir.

Bu alanda iilkemizde yapilan ¢alismalara bakildiginda Aytekin ve Ibis (2014) calismalarinda,
miilkiyet yapisindaki yabanci sermayenin 6z kaynak karliligina pozitif yonde etkisinin oldugu
sonucuna ulasirken, firmalarin tobin q oranlar iizerine etkisinin ise negatif yonde oldugunu
tespit etmiglerdir. Ayrica Bayraktaroglu (2010) calismasinda yabanci sermaye pay: ile aktif
karlilig1 arasinda pozitif bir iligki elde ederken, yabanci sermaye payi ile 6z kaynak karliliklar
arasinda bir etki tespit edememislerdir. Ote yandan Dwivedi ve Jain (2005)’in Hindistan
firmalar lizerine yaptig1 ¢alismada, firmalarin miilkiyet yapisindaki yabanci sermaye oraninin
fazla olmasinin firmalarin piyasa degerlerini arttirict yonde etkide bulundugu sonucuna

ulagmislardir.

Ayrica, gelismekte olan iilkelerde sermaye mallar1 ithalatiyla, ihracat ve biiyiime arasinda bir
iliski kurulmustur. Bu baglamda, yabanci girdi ithalatiyla biiylime ve ticaret arasinda dnemli
bir baglanti bulunmaktadir (Lee, 1995: 92). Elde edilen sonu¢ Lee’nin (1995) arastirma
sonuclarini destekler nitelikte olmaktadir. Bu sonug, iilkemizdeki basarili firmalarin Cin’i

firsata doniistiirdiigii seklinde yorumlanabilir.

Bu sonuglardan sonra, islem maliyeti degiskeni ve bu degiskenin moderator etkisini inceleyen
Denklem C, D, G ve H sonuglar1 6zetlenmistir. Oncelikle islem maliyeti degiskenlerinin
dogrudan etkisini gosteren analiz sonuglarina gore islem maliyeti degiskenlerinden UFE,
firmalarin personel sayisi, bor¢luluk seviyeleri, net karlilik ve aktif verimlilik oranlarinin, satig
performanslari iizerine pozitif yonde etkisi elde edilirken, 6z kaynak devir oraninin bir yil
sonraki satiglar iizerine negatif yonde etkisi oldugu tespit edilmistir. Bu baglamda, UFE’nin
artmast firmalarin satig gelirlerini olumlu yonde etkilemektedir. Firmalarin bulundugu
konumun sirket performansi iizerine herhangi bir etkisinin bulunmadigi tespit edilmistir.
Ayrica firmada ¢alisan personel sayisinin artmasinin satis gelirlerini arttirici yonde etki yaptigi
gozlemlenmektedir. Firmalarin varlik verimliligini arttirmasi da satis performansina olumlu

yansimaktadir.
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Firma bor¢ miktarinin artmasi, firmalarin satis performanslarin1 olumlu yonde etkilemektedir.
Bu konuda literatiirden elde edilen sonuglara bakildiginda; Uluyol, Lebe ve Akbas (2013)
calismalarinda bilisim, gida, madencilik ve tekstil sektoriinde faaliyet gosteren firmalarin
finansal kaldira¢ oranlarinin 6z sermaye karliligin1 negatif yonde, insaat sektoriinde ise pozitif
yonde etkiledigini tespit etmislerdir. Eriotis, Frangouli ve Neokosmides (2002) calismalarinda
bor¢ orani ile kérlilik arasinda negatif bir iliski tespit etmislerdir. Abor (2005) ise toplam borg
orani ile 6z sermaye karlilig1 arasinda pozitif bir iligki tespit etmistir. Frank ve Goyal (2009)
yiiksek karliliga sahip olan firmalarin bor¢ miktarinin da fazla oldugunu, karlilig1 daha diisiik
olan firmalarin bor¢ miktarinin daha az oldugunu ve dolayisiyla firma karliligi ile bor¢ miktari

arasinda pozitif bir iligki oldugunu tespit etmislerdir.

Goriildiigli gibi bu konuda literatiirde farkli bulgular mevcuttur ve elde edilen sonucun
literatiirdeki sonuclarin bir kismu ile ortiistiigii soylenebilir. Ote yandan olusan bu durumun
sebebi olarak, firmalarin bor¢ miktarlarindaki artisin beraberinde finansal maliyet artigini
getirmesi ve olusan bu durumun olumsuz etkilerinden kurtulmak isteyen firmalarin da daha
verimli caligarak satis performanslarin1 olumlu yonde gelistirmeleri ifade edilebilir. Ayrica bu

durum risk-getiri iliskisi ile de agiklanabilir.

Benzer bir sekilde McGregor ve digerleri (2013) calismalarinda ihracat ve ithalat yapan
firmalarin verimliliklerinin daha fazla olmasinin nedenini; bu firmalarin yurt disi ile faaliyette
bulunurken maliyetlerinin (personel maliyeti, tasimacilik maliyeti, pazarlama maliyeti, {iriin
modifiye maliyeti... vb) artmast ve bu maliyet artisinin {istesinden gelmek amaciyla

performanslari arttirmak zorunda olmalari olarak acgiklamislardir.

Analiz sonuglarina gore, karlilik oranlarinin firma satis performanslart iizerine etkisinin
olmadig tespit edilmistir. Dolayisiyla firmalarin karlhiliklarinin arttirmalarn performanslarini
olumlu veya olumsuz yonde etkilememektedir. Bu konuda yapilan caligmalardan birinde
Korkmaz ve Karaca (2013) aktif karlilik oranlarinin firma performansi iizerine etkisini 6lgmek
tizere iki adet model kurmuslardir. Bu modellerin ilkinin analiz sonuglarina gore aktif karlilik
oraninin firma performansini pozitif yonde etkiledigi, ikinci modelin analiz sonuglarina gore

ise aktif karlilik oraninin firma performansini etkilemedigi sonuglarina ulagmislardir.

Yine analiz sonuglarina gore 6z kaynak verimliligini arttiran firmalarin bir y1l sonraki satislar

0z kaynak verimliligindeki bu artistan olumsuz etkilenmektedir.

Analizlerden elde edilen diger bir sonuca gore firma biiyiikliigii ile satis performansi arasinda

dogrusal bir iliski mevcuttur. Buna gore biiyiik firmalarin satis performansinin orta ve kiiciik
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firmalara gore daha iyi oldugu tespit edilmistir. Yu ve digerleri (2006) ile Hernandez’in (2013)
yapmis olduklar1 ¢caligmalarda bu iki degisken arasinda pozitif yonlii bir iliski, Lu ve Beamsih
(2001) ve Capar ve Kotabe (2003) ise negatif yonlii bir iliski tespit etmislerdir. Ote yandan,
bazi arastirmalarda (Hsu ve Pereira, 2006; Tallman ve Li, 1996; Pangarkar, 2008) ise iki
degisken arasinda iligki bulunamamistir. Biiyiik firmalar agir ve hantal biirokratik yapiya
sahiptirler ancak bunun yaninda insan kaynagi ve finansal olanaklar acisindan daha iyi
imkénlara sahiptir. Ayrica bu firmalar kendi trettikleri iiriinleri satabilir ve daha cok pazar
payina sahip olarak kiiciik firmalara kargt onemli bir avantaja sahip olabilir (Leiblein ve
digerleri, 2002: 823). Bu 0zellikler biiyiik firmalarin satig performanslilarinin kii¢iik firmalara

gore daha 1yi olmasinin sebebi olarak ifade edilebilir.

Sonug olarak islem maliyetlerinin firma performansi tizerine dogrudan etkisine bakildiginda;
islem maliyeti degiskenlerinin firmalarin satis performanslarina olumlu yonde etki ettigi
sOylenebilir. Ancak islem maliyetlerinin ihracat performanslari tizerine herhangi bir etkisi tespit

edilememistir.

Arastirmada ayrica islem maliyeti degiskenlerinin firmalarin ihracat performanslar iizerine
herhangi bir etkisinin olmadigr tespit edilmistir. Bu baglamda firmalarin ihracat
performanslarinin bu degiskenlerden etkilenmedigi soylenebilir. Islem maliyetlerinin ihracat
performansi lizerine etkisinin olmamasinin sebebi yine islem maliyeti teorisi ile aciklanabilir.
Buna gore Butter ve Mosch (2003) uluslararasi ticaretin ulusal ticaretten daha az olmasinin
sebebinin islem maliyetleri oldugunu belirtmistir. Ancak burada belirlenen maliyetler yurt
icinde faaliyetleri i¢in belirtilen maliyetlerden ¢ok daha fazla ve cesitlidir. Analize dahil edilen

islem maliyeti degiskeni sayis1 ve ¢esidinin bu denli genis olmamasi bu sonucun sebebi olabilir.
3.7.3. Anlamh Bulunan Moderator Etkilerin Sekil Yontemiyle incelenmesi

Yukarida elde edilen bulgular, islem maliyeti degiskeninin, Cin’den yapilan ithalat ile
tilkemizdeki firmalarin satis ve ihracat performanslar1 degiskenleri arasindaki iliskiye
moderator etkisininnin oldugunu ortaya koymaktadir. Ancak s6z konusu bulgular, elde edilen
moderator iligskinin katsayisinin ve bu katsayiya ait isaretlerin, iki degisken arasindaki iligskiye
moderator etkinin nasil oldugu ile ilgili net bir bilgi vermemektedir. Boyle bir kisit1 agmak
amaciyla daha once yapilan analizlerde moderator iliski tespit edilen denklemler, sekil yontemi

ile agiklanacaktir.

[k olarak UFE’nin Cin’den yapilan ithalat ve iilkemizdeki firmalarm satis performanslari

arasindaki iliskiye moderator etkisini gosteren Sekil 15 asagida verilmistir. Buna gore UFE
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yiiksek seviyede iken ithalatin artmasi firmalarin satis gelirlerini ¢ok fazla arttirici bir etkide
bulunmaz iken, UFE diisiik seviyede iken ithalatin artmasi firmalarin satis gelirlerini cok daha

fazla arttirmaktadir.

Ayrica diisiik tutarda ithalat yapan firmalar; UFE diisiik seviyede iken daha az satis geliri, UFE
artinca daha fazla satig geliri elde etmektedirler. Yiiksek tutarda ithalat yapan firmalar ise;
diisiik UFE oraninda daha fazla satis yaparken yiiksek UFE oraninda daha az satis gelirleri elde

etmektedirler.

SEKIL 15: UFE’nin Farkh Seviyelerine Gore ithalat ve Satis iliskisi
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Dolayisiyla UFE nin artmasi satis performansi acisindan diisiik diizeyde ithalat yapan firmalari

olumlu etkilerken yiiksek diizeyde ithalat yapan firmalar1 olumsuz etkilemektedir.

Ayrica Cin’den yapilan ithalat ile bir yi1l sonraki satis gelirleri arasindaki iliskiye UFE’nin
moderator etkisi Sekil 16°da verilmistir. Bu sonuglara gére UFE yiiksek seviyede iken ithalatin
artmas1 firmalarin bir yil sonraki satig gelirlerini azaltici etkide bulunmaktadir. UFE diisiik
seviyede iken ise ithalatin artmasi bir yil sonraki satis gelirlerini arttirict etki yapmaktadir.
Ayrica bu sekilde UFE’nin artmas1 bir y1l sonraki satis performansi acisindan diisiik diizeyde
ithalat yapan firmalar1 olumlu etkilerken, yliksek diizeyde ithalat yapan firmalar1 ¢ok olumsuz
etkilemektedir. Bu durum bir dnceki sekil ile paralel bir sonucun elde edildigini gostermektedir.
Ote yandan UFE’nin artmasi yiiksek miktarda ithalat yapan firmalarin bir yil sonraki satis

gelirlerini ¢cok daha fazla etkilemektedir.

SEKIL 16: UFE’nin Farkh Seviyelerine Gore ithalat ve Bir Y1l Sonraki Satis iliskisi
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Ozetle UFE’nin artmasi iilkemizdeki firmalarin bir yil sonraki satis performanslarini cok

olumsuz etkilemektedir.

Cin’den yapilan ithalat ile iilkemizdeki firmalarin ilgili y1il ve bir yil sonraki satis gelirleri

arasindaki iliskiye cografi konumun moderator etkisi Sekil 17 ve Sekil 18’de verilmistir.

SEKIL 17: Bolge Farkhliklarina Gore Ithalat ve Satis Gelirleri Tliskisi
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Her iki sekilden de goriildiigii gibi Marmara bolgesinde faaliyette bulunan firmalarin

ithalatlarindaki artis, satis gelirlerini Marmara bolgesi disinda faaliyette bulunanlara gére daha

cok arttirmaktadir.

SEKIL 18: Bolge Farkhliklarina Gore Ithalat ve Bir Y1l Sonraki Satis Gelirleri liskisi
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Cin’den yapilan ithalat ile iilkemizdeki firmalarin satis gelirleri arasindaki iliskiye firmalarin
bor¢luluklart moderator etkisi Sekil 20°de verilmistir.
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SEKIL 19: Farkh Borcluluk Seviyelerine Gore Ithalat ve Satis Gelirleri Tliskisi
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Elde edilen sonuglara gore her iki durumda da Cin’den yapilan ithalat ile satiglar arasinda pozitif
bir iliski mevcuttur. Ancak diisiik ithalat seviyesinde borcu daha ¢ok olan firmalarin satis
gelirleri yiiksek iken, yiiksek ithalat seviyesinde borcu daha az olan firmalarin satig gelirleri
daha fazladir. Buna gore firmalarin toplam bor¢ miktarlarinin artmasi satis performansi
acisindan diisiik diizeyde ithalat yapanlar i¢cin olumlu etki yaparken, yiiksek diizeyde ithalat

yapanlar icin olumsuz etki yapmaktadir.

Cin’den yapilan ithalat ile iilkemizdeki firmalarin bir yil sonraki satig gelirleri arasindaki
iliskiye firmalarin sahip olduklar1 toplam bor¢ miktar1 moderator etkisinin verildigi Sekil 21’°ye
gore de asagidaki sonug elde edilmistir. Ancak bu Sekilde yiiksek bor¢luluk seviyesini dogrusu

anlamliliginm yitirmistir.

SEKIL 20: Farkh Borcluluk Seviyelerine Gore Ithalat ve Bir Y1l Sonraki Satis Gelirleri
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Cin’den yapilan ithalat ile iilkemizdeki firmalarin satig gelirleri arasindaki iliskiye 6z kaynak
karlilig1 moderator etkisi Sekil 21°de verilmistir. Bu sonuglara gore her iki durumda da Cin’den
yapilan ithalat ile satislar arasinda pozitif bir iliski mevcuttur. Oz kaynak karlilig: daha diisiik
olan firmalarin daha fazla satis gelirleri elde ettikleri goriilmektedir. Ayrica, daha fazla ithalat

yapan firmalarda bu fark daha fazla olmaktadir.
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SEKIL 21: Farkh Ozkaynak Karhlig Seviyelerine Gore ithalat ve Satis Gelirleri iliskisi
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Daha 6nce yapilan analiz sonuglarina gore, Cin’den yapilan ithalat ile iilkemizdeki firmalarin
bir yil sonraki satig gelirleri arasindaki iliskiye Ozkaynak karliliginin moderator etkisinin

bulunmamasi nedeniyle ilgili Sekil ¢izilmemistir.

Son olarak Cin’den yapilan ithalat ile iilkemizdeki firmalarin ihracat gelirleri arasindaki iliskiye
firma biiyiikliigii moderator etkisi Sekil 22°te asagida verilmistir. Buna gore her seviyede biiyiik
firmalarin Cin’den yaptiklar1 ithalata karsilik daha cok ihracat gelirleri elde ettikleri
goriilmektedir. Ayrica ithalat miktar1 arttikca bu farkin cok yavas olarak kapandigi

goriilmektedir.

SEKIL 22: Firma Biiyiikliigiine Gore ithalat ve Thracat Gelirleri iliskisi
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Firma biiyiikliigliniin Cin’den yapilan ithalat ile iilkemizdeki firmalarin bir yi1l sonraki ihracat
gelirleri arasindaki iliskiye moderator etkisini gosteren Sekil 23 asagida verilmistir. Buna gore
orta Olcekli firmalar Cin’den yiiksek miktarda ithalat yaptiklarinda, biiyiik firmalara gore bir yil

sonra daha iyi satis geliri elde etmektedirler.

SEKIL 23: Firma Biiyiikliigiine Gore Ithalat ve Bir Y1l Sonraki Thracat Gelirleri Tliskisi
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Yukarida gosterilen tiim sekillerdeki dogrularin anlamliliklarin1 gosteren Tablo 7 Asagida

verilmistir.

TABLO 7: Sekil 15, 16, 17, 18, 19, 20, 21, 22 ve 23’teki Dogrularin Anlam Tablosu

Sekil NO Beta St. Hata | Z istatistigi | P degeri
15 Diisiik UFE .0131852 | .0026297 5.01 0.000
Yiiksek UFE .3595465 | .0010514 2.61 0.009
16 Diigiik UFE -.0039882 | .0020818 -1.92 0.050
Yiiksek UFE .0455909 | .0064522 7.07 0.000
17 Marmara Bolgesi .0353442 | .0066242 5.34 0.000
Diger Bolgeler .0207183 | .0026852 7.72 0.000
18 Marmara Bolgesi .0337588 | .0071138 4.75 0.000
Diger Bolgeler .0193948 | .0025477 7.61 0.000
19 Diigiik Borg .0263878 | .0039075 6.75 0.000
Yiiksek Borg .0095569 | .0054147 1.76 0.078
20 Diisiik Borg .0272934 | .0041804 6.53 0.000
Yiiksek Bor¢ .0080736 | .0062016 1.30 0.193
21 Diigiik OZ K. Karlilig1 0269119 | .0038281 7.03 0.000
Yiiksek Oz K. Karlilign | .0236866 | .0024638 9.61 0.000
2 Orta Olgek]i Firma .0231149 | .003307 6.99 0.000
Biiyiik Olcekli Firma .0215021 | .0035689 6.02 0.000
23 Orta Olgekli Firma .0181857 | .0035516 5.12 0.000
Bilyiik Olcekli Firma 0262921 | .005484 4.79 0.000

Buna gore sadece Sekil 20’deki yiiksek bor¢ seviyesindeki ithalat satis dogrusunun anlamli

olmadigi goriilmektedir. Diger tiim dogrular anlamli bulunmustir.
SONUC VE ONERILER

Dis ticaretle biiylime arasindaki iliski uzun zamandan beri arastirilmaktadir. Bu konuda bir¢ok
farkli goriis ortaya atilmistir. Ge¢gmiste ortaya cikan klasik dig ticaret teorilerinin giiniimiiz dig
ticaretinin isleyisini aciklamakta yetersiz kalmalar1 nedeniyle modern dis ticaret teorileri ortaya
konulmaya baslanmistir (Ozel, 2007: 70). Yapilan arastirmalar iilkeler arasindaki ticaretin daha
cok ayni endiistriler arasinda oldugunu gostermis, iilkenin ayni sektor iirlinlerini es zamanl
ihra¢ ve ithal ediyor olmas1 bagka bir ifade ile endiistri i¢i ticaret kavraminin ortaya ¢imasina
neden olmustur (Bayraktutan, 2003: 181). Bu durum firmalara, daha iyi olduklar1 alanda
uzmanlasarak maliyetlerini azaltma imkani saglamistir. Diger ihtiyaclarimi ise endiistri ici

ticaret yoluyla disaridan temin ederek maliyetlerini minimize etmektedirler. Goriildiigi gibi
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firmalar adina maliyetler ¢cok 6nemli kavramdir. Krugman (1979, 1980) ¢alismalarinda dl¢ek
ekonomileri ve azalan maliyetler teorilerini ortaya koymustur. Bu teorilere gore biiyiik bir
ekonomiye ve pazara sahip iilkelerde firmalar, pazar biiyiikliigii imkanindan yararlanarak daha
fazla liretim yapip pazara sunma olanagina sahip olacaklardir. Yiiksek miktarda yapilan iiretim
birim maliyeti azaltacaktir. Ayrica piyasanin biiyiik olmasi firmalara, kaynaklara daha ucuza
erisebilme imkéni verecek bu durum da girdi maliyetlerinin (Srnegin isgiicii maliyeti)
azalmasini saglayacaktir. Tiim bu sebeplerden dolayi biiyiik dl¢ekli ekonomilerdeki firmalarin
dis ticarete yonelmeleri durumunda pazarlarin1 daha da biiyiiterek olcege gore azalan maliyet

avantaji ile rekabette onemli bir avantaj elde edebileceklerdir.

1,5 milyar1 asan niifusu ile Cin’in yukarida bahsedilen avantajlara sahip oldugu soylenebilir.
Bu nedenle Cin, gelisen diinya piyasasinda ¢ok énemli avantajlara sahiptir. Dolayistyla son 15
yilda gelisen Cin, ABD ile diinyanin en biiyiilk ekonomisi olma yarigina girmistir. Cin

ekonomisinin bu sekilde gelismesi iilkemizdeki firmalar1 da etkilemektedir.

Yukaridaki aciklamalarda goriilecegi iizere ticarette en Onemli unsur maliyetlerdir. Bu
baglamda firmalar ihtiya¢c duyduklan iiriinleri en ucuza tedarik etmeye ¢alismaktadirlar. Bu
amagcla firmalar ihtiya¢ duyduklar iiriinleri bazen firma icerisinden tedarik ederken bazen de
disaridan tedarik etmektedirler. Bu tercih ihtiya¢ durulan iiriinlerin iiretim ve satin alma

maliyetine bagl olarak degismektedir. Bu durum da bizi islem maliyeti teorisine getirmektedir.

Islem maliyeti teorisi firmalarin (yoneticilerin) ihtiya¢c duyduklari hizmet ve iiriinlerin “Yap
veya satin al” karan ile ilgilidir. Karar i¢in en onemli etkenlerden biri liretim maliyetleridir
(Williamson, 1985: 91). Bu baglamda teoriye gore firmalar ihtiya¢ duyduklar iiriin ve
hizmetleri piyasadan daha ucuza tedarik edemiyorlarsa kendileri yapma yoluna gideceklerdir
(Williamson, 1985: 98). Bu teoriye gore piyasa tercihi yapan firma istedigi tiriinleri yurt disi
yani ithalat da dahil olacak sekilde nerde ucuza bulursa oradan tedarik edecektir. Bu durum,
ilkemizdeki firmalarin son yillarda Cin’den yaptiklar1 ithalat miktarinin bu denli artmasinin

sebebi olarak sdylenebilir.

Firmalarin uluslararas1 piyasalardan girdi elde etme imkanlarinin bulunmasi, gelismekte olan
ilkelerdeki firma performanslarini etkileyebilmektedir (Saravia ve Voigtlinder, 2012: 2).
Cin’in diinyaya ucuz girdi sunmasinin, iilkemizdeki firma performanslarini ne sekilde etkiledigi
calismanin temel konusu olmustur. Bu baglamda, toplumda Cin’in iilkemizdeki firmalar1
olumsuz yonde etkiledigi yoniinde genel bir kan1 olugmustur. Bu yoldan hareketle, toplumdaki
bu kaninin ne derece gercek oldugunun yaninda, Cin’in iilkemizdeki firmalara etkisinin ne

yonde oldugunun belirlenmesi amaciyla bu calisma yapilmistir. Bu agiklamalar 1s18inda
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arastirmanin sorunsali “Ulkemizin Cin'den yaptigi ithalat ve Cin’in Avrupa Birligi iilkelerine
yaptigt ihracat ile iilkemiz firmalarinin performansi arasinda bir iligki var nudir? S6z konusu

bu iliskide iglem maliyetinin bir moderator etkisi var midir?” olarak belirlenmistir.

Cin’den yapilan ithalatin iilkemizdeki firmalarin performanslar1 iizerine etkisi toplumun
beklentisinin aksine pozitif yonde ¢ikmistir. Bu durum, analize konu olan firmalarin iilkemizde
en basarili ilk 1000 firma grubundan secilmis olmasi ve olusan yeni durumlara kolaylikla uyum
saglayabilme, degisimi firsata doniistiirebilme yeteneklerine sahip olmalarindan kaynaklandigi
sOylenebilir. Elde edilen sonuclara gore biiyiik firmalarin satis performansinin orta ve kiiciik
firmalara gore daha iyi oldugu tespit edilmistir. Bu da 6lgek biiyiikliigii teorisi ile aciklanan
avantajin lilkemizde de gecerli oldugunu gostermektedir. Bunun yaninda, biiyiik firmalarin
insan kaynagi ve finansal olanaklar agisindan daha iyi imkénlara sahip olmalari, bu olumlu

etkinin nedenleri arasinda sayilabilir.

Firmalarin yabanci ortaga sahip olmalar1 sadece bir yil sonraki satis performanslarina olumlu
yonde etki etmektedir. Dolayisiyla yabanci ortagin firmalarin performanslar1 tizerindeki
etkisinin kisitl oldugu sonucuna ulagilabilir. Bu durum Bugra (2013)’nin da calismasinda
belirttigi gibi iilkemizdeki firmalarin kurumsallasmadan daha cok aile sirketi seklinde

yonetilmesinin bir sonucu da olabilir.

Islem maliyeti degiskenlerinin iilkemizdeki firmalarin performanslari iizerine dogrudan
etkisine bakildiginda ise; UFE’nin artmasi firmalarin satis performanslarini olumlu yonde
etkilemektedir. Yurt disindan ithalat yapabilme imkanlar1 olan firmalarin, yurt icindeki maliyet
artislarindan etkilenmeden satis performanslarini arttirdiklar1 soylenebilir. Calisan sayisinin da
firma satis performansina etkisinin pozitif oldugu goriilmektedir. Bu durum McGregor,
Isaksson ve Kaulich (2013)’in calismalarinda oldugu gibi firmalarin artan personel
maliyetlerini karsilayabilmek amaciyla daha verimli c¢alismalarinin bir sonucu olarak
degerlendirilebilir. Dolayisiyla personel sayisindaki artis firmanin sat1g

performansimartirmaktdair.

Firma bor¢ miktarinin artmasi firmalarin satis performanslarini olumlu yonde etkilemektedir.
Firmalarin bor¢ miktarlarindaki artis beraberinde finansal maliyet artisin1 getirmektedir. Bu
durumun nedeni olarak, borcun olumsuz etkilerinden kurtulmak isteyen firmalarin daha verimli
calisarak satig performanslarin1 olumlu yonde gelistirmeleri gosterilebilir. Ek olarak analiz
sonuglarina gore varliklarini daha verimli kullanan firmalarin satis performanslar1 da daha iyi
olmaktadir. Bu durumun verimlilik artis1, kapasite kullanim orani, 6l¢ek biiyiikliigli, azalan

maliyetler gibi sebeplerden dolayr firmalarin satis performanslarini olumlu etkiledikleri
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soylenebilir. Oz kaynak devir hizinin bir y1l sonraki satis performansina etkisinin negatif oldugu
goriilmektedir. Cari y1l icinde elde edilen karlarin oto finansman ile 6z kaynaklarin arttirmasina
bu durum da 6z kaynak verimliliginin azalmasina neden olmaktadir. Daha yiiksek bir 6z kaynak
ile firmanin bir sonraki yil daha yliksek miktarda satis yapabilecegi sdylenebilir. Bu durumdan
dolay1 da 6z kaynak verimliligi ile satig performansinin ters yonde hareket ettigi ileri siiriilebilir.
Aslinda bu durumun ilk etapta olumsuz gibi goriinmesine karsin firma acisindan olumlu oldugu

sOylenebilir.

Bu baglamda islem maliyetlerinin artmasinin firmalarin satiglarim olumlu etkilemesinin,
firmalarin yiikselen islem maliyetlerinden kacinarak krizi firsata cevirebilecek yetenekte
firmalar olmasindan kaynaklandig1 sylenebilir. Orneklemde kullanilan firmalari iilkemizdeki

en basarili firmalar olmasi, iddiay1 destekleyici nitelikte oldugu sdylenebilir.

Cin’den yapilan ithalat ve iilkemizdeki firmalarin satis gelirleri arasindaki iliski UFE nin farkl1
seviyelerine gore degismektedir. Buna gore UFE’nin yiiksek olmasi satis geliri acisindan az
ithalat yapan firmalar1 olumlu etkilerken cok ithalat yapanlar1 olumsuz etkilemektedir. UFE’nin
diisiik olmasi ise bu durumu tersine cevirmektedir. Diisiik diizeyde ithalat yapan firmalarin daha
cok nihai iiriin ithal etmeleri ve UFE yiiksek seviyede iken artan yurt ici maliyetlerden dolayz,
daha ucuz olan bu iiriinlere kars1 talep ve satis artabilir. Yiiksek diizeyde ithalat yapan firmalarin
ise daha cok iiretimde kullanilmak iizere ara mal ithal etmeleri ve UFE diistiigiinde insanlarin
daha kaliteli iiriinlere yonelerek, bu yonde olan talep ve satis miktarlarim arttirabilirler. Bir
sonraki yil satis gelirleri ile Cin’den yapilan ithalat arasindaki iliskiye UFE’nin moderator
etkisine bakildiginda, diisiik ithalat yapan firmalarin yiiksek UFE’den dolay1 ortaya cikan
avantaj1 kaybettikleri goriilmektedir. Buna gore yiiksek UFE tiim sirketlerin bir sonraki yil satis
gelirlerini azaltic1 etki yapmaktadir. Bunun tersine diisiik UFE seviyesinde ise ithalat miktarinin
artmast satis gelirlerini olumlu yonde etkilemektedir. UFE diisiikken bu etkinin bir y1l sonraki
gelirleri daha fazla arttirmasinin sebebi, ithal edilen iiriinlerin iiretim siirecinden gegerek tekrar

satisa sunulmasinin belli bir zaman almasi oldugu s6ylenebilir.

Marmara bolgesindeki firmalar bulunduklar1 konum itibariyle diger bolgelere gore tasimacilik
ve diger maliyetlerinin daha diisiik olmasimi saglayabilmektedirler. Dolayisiyla firmalarin
Cin’den yaptiklar1 ithalatin satig gelirleri olumlu iizerine etkisi Marmara bolgesinde, diger
bolgelerdeki firmalara oranla daha fazla olmaktadir. Dolayisiyla Marmara bolgesinin firmalara

bu alanda bir avantaj sagladig1 sOylenebilir.

Diisiik ithalat seviyesinde borcu daha ¢ok olan firmalarin satis gelirleri yiiksek iken, yliksek
ithalat seviyesinde borcu daha az olan firmalarin satig gelirleri daha fazladir. Buna gore
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firmalarin toplam bor¢ miktarlarinin artmasi satis performansi acisindan diisiik diizeyde ithalat
yapanlar1 olumlu etkilerken yiiksek diizeyde ithalat yapanlari olumsuz etkilemektedir. Yiiksek
diizeyde ithalat yapan firmalarin bor¢lart ve dolayisiyla katlanmak zorunda olduklari
maliyetleri daha fazla olabilmektedir. Bu firmalar yaptiklar1 ithalati iiretimde kullanarak bir
miiddet sonra nihai iiriine doniistiirebilirler. Ancak gecen bu zamanda kaynaklarinin bir kismini
bor¢ Odemelerine aktarmalar1 gerekebilir. Kaynaklarin caligma sermayesi yerine, borg
maliyetine aktarilmasi da firmalarin daha az satis geliri elde etmelerine neden olabilir. Borcu
az olan firmalar ise boyle bir kaynak aktarimi yapmadiklar1 i¢in bu olumsuz durum ile
karsilasmamaktadirlar. Ozetle bu durumun da firmalarin Cin’den yaptiklar1 ithalat1 yapis

amaglarmin farkli olmasiyla aciklanabilir.

Ulkemizdeki firmalarin 6z kaynak karhiliklarinin artmasi Cin’den yapilan ithalatin satis
gelirlerini arttiric1 giiciinii azaltmaktadir. Bu durumun 6z kaynak karliliklar1 yiiksek olan
firmalarin daha az riskle caligmalarindan (6rnegin daha az vadeli satis yapma gibi) dolayi ortaya

ciktigr soylenebilir. Kisa vadede olumu olan bu politika uzun vadede ters etkiye neden olabilir.

Son olarak Cin’den yapilan ithalatin tilkemizdeki satis gelirlerini etkilemesi acisinda orta
Olcekli firmalarin daha dezavantajli oldugu tespit edilmistir. Biiyiik firmalarin uzmanlagma
nedeniyle ithalat maliyetleri orta 6l¢ekli firmalara gore daha az olabilmektedir. Ancak bu durum
orta Olgekli firmalarin daha yiikksek miktarda ithalat yapmaya baslamalar1 ile ortadan
kalkmaktadir. Bunun sonucu olarak da yiiksek miktarda yapilan ithalat bir yi1l sonraki satis

gelirlerini orta dlcekli firmalarda daha ¢ok arttirmaktadir.

Yapilan analizlerin genel bir degerlendirmesi yapildiginda Cin’in iilkemizdeki firmalar tizerine
olumsuz bir etkisi tespit edilememis, aksine olumlu etkisi tespit edilmistir. Dolayisiyla
toplumun da Cin’i tehdit olarak degil, firsat olarak degerlenmesi gerektigi sonucuna
ulasilmistir. Bu nedenle Cin’den yapilacak ithalat i¢in engellemelerde bulunulmamasi ancak
denetimlerin siki bir sekilde devam etmesi gerektigi sdylenebilir. Ayrica Cin’den yapilan ithalat
firmalarimiza olumlu katkida bulunduguna gore islem maliyetini arttirmasi bu olumlu katkiy1
azaltacaktir. Bundan dolay1 islem maliyetini arttiran faktorler denetlenerek maliyet artisinin

olumsuz etkisi minimize edilebilir.

Ote yandan konum etkisini gidermek amaciyla Marmara bolgesi disindaki firmalarin
dezavantajini giderecek ¢coziimler iizerine odaklanilmali ve haksiz rekabet ortaminin olugsmasini
engelleyici tedbirler alinmalidir. Ayrica bu sorun cografi bolgeler arasindaki basta ulasim
imkanlar1 olmak {izere bir¢cok alanda sdz konusu olan gelismislik farkindan kaynaklanmaktadir.

Yapilacak diizenlemeler bu sorunun da bir nebze azalmasina katkida bulunabilecektir. Borcun
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olumsuz etkisinden kurtulmak i¢in firma yoneticileri belli bir borg {ist limiti belirleyerek bu
limite bagl olarak faaliyetlerini siirdiirmelidirler. Bu sekilde firmalar finansal maliyet artisinin

olumsuz etkilerine maruz kalmadan faaliyetlerini siirdiirebilirler.

Ayrica Cin ile ilgili siyasi ve politik iliskilerin gelistirilmesi firmalarin Cin firsatindan daha
fazla yararlanmasini saglayabilir. Ancak tek tarafli rekabeti engelleyici sekilde yapilacak
anlasmalardan kacimilmalidir. Ote yandan Cin’den cok ucuza gelebilecek kotii, kalitesiz
iriinlerin engellenmesi ve kaliteli tiriinlerin ithalatina izin verilmesi seklinde diizenlemeler ile
ilgilenilmelidir. Ek olarak Cin’den yapilan ithalat performansi olumlu etkiledigine goére bu

durumdan yararlanilarak yeni is sahalar1 agilip istihdamin arttirilmasina yardimci olabilir.

Bu calismadan yola cikarak arastirmacilar, Cin’in ihracat yapan firmalar ile yapmayan
firmalarin performanslari iizerine etkisini arastirabilirler. Ayrica Cin ekonomisinin iilkemizdeki
sektorlere olan etkilerinin de ayr1 ayr1 belirlenmesi amaciyla da calisma yapilabilir. Ote yandan
yapilan ithalatin ara mali ve nihai mal ayrimi ile firmalar {izerine etkisi incelenebilir. Ek olarak
kriz donemleri ve kriz harici donemlerdeki etkiler de incelenebilir. Biitiin bu Onerilere ilave
olarak bu giinlerde toplumumuzun bir kesiminde dile getirilen Onemli bir iddia daha
bulunmaktadir. Bu, bazi firmalarin Cin’den yaptig1 ithalati dogrudan iilkemize yapmak yerine
oncelikle AB’deki bir giimriikten yaptigi, sonrasinda AB ile yaptigimiz giimriik birligi
anlagsmasindan dolay: iirlinlerin Avrupa’dan iilkemize girisini saglayarak kendilerine haksiz
kazang ve rekabet iistiinliikleri elde ettikleridir. Bu iddianin de incelenmesi gereken 6nemli bir

konu oldugu soylenebilir.

Yapilan aragtirma iilkemizdeki orta ve biiylik ol¢cekli sirketler iizerine yapilmis, yeterli veriye
ulasilamamasi nedeniyle kiiciik firmalar arastirmaya dahil edilememistir. Ayrica iliskiye etki
eden bir¢ok faktdr bulunmasina ragmen biitiin faktorlerin bir ¢calismada degerlendirilmesinin
cok zor olmasi nedeniyle caligma sadece islem maliyeti acisindan incelenmistir. Alinan veri
setindeki firmalarin iilkemizdeki en basarili firmalar olmasi ve islem maliyeti degiskenlerinin
de net olarak belirlenebilen degiskenler olmamasi gibi faktorler arastirmamizin kisitlarini

olusturmaktadir.

Yapilan bu caligmanin, Cin’in mikro diizeyde (firmalar acisindan) etkisinin ortaya konulmasi
ve bu anlamda literatiirdeki eksikligin azaltilmasi noktasinda yararli olacag ve ileride bu alanda

yapilacak ¢alismalara yol gosterici olarak katki saglayacagi diisiiniilmektedir.
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