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OZET

UFRS 9 Finansal Araglar standardi 1 Ocak 2018 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap
donemlerine uygulanmak iizere UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Ol¢me
standardimin yerini almigtir. UFRS 9 Finansal Arvaglar standardy finansal araglarin nasil
simiflandirilacagina, olgiilecegine, hangi kosullarda finansal tablo disi birakilacagina ve riskten
korunma muhasebesinin nasil uygulanacagina iliskin hiikiimler icermektedir. Bu calismanin
amact  ozkaynak yatwimlarmuin  UFRS 9  Finansal Araglar standardi  uyarinca
muhasebelestirilmesinin teorik ve pratik olarak agiklanmasidir.
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Instruments: Recognition and Measurement and is effective for periods beginning on or
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investments in accordance with IFRS 9 Financial Instruments standard theoretically
and practically.
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1. GIRIS

Isletmeler kiiresel ekonominin getirdigi zorlu rekabet kosullar1 nedeniyle mevcuttaki
ve gelecekteki nakit akimlarini hedeflerine uygun sekilde devam ettirebilebilmek i¢in finansal
araclardan yararlanmaktadir. Finansal araglarin isletmeler tarafindan kullaniminin
yayginlagmasi ile birlikte s6z konusu araglarin isletmelere olan etkilerinin finansal tablo
kullanicilarina ne sekilde aciklanmasi gerektigi konusunda tartismalar yasanmaktadir.
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan yayimnlanan
Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS), uluslararasi finansal raporlama yapan
isletmelere finansal tablo hazirlama siirecinde yol gosterici bir rehberdir.

Finansal araglara iliskin olarak UMSK tarafindan yayinlanmig dort adet standart
bulunmaktadir. Bu standartlar UMS 32 Finansal Araglar: Sunum (IAS 32 Financial
Instruments: Presentation), UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar (IFRS 7 Financial
Instruments: Disclosures), UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme (IAS 39
Financial Instruments: Recognition and Measurement) ve UFRS 9 Finansal Araglar (IFRS 9
Financial Instruments)’dir. UMS 32 Finansal Araglar Sunum standardinda finansal araglara
iligkin bilgilerin sunumuna iliskin hiikiimler bulunmaktadir. UFRS 7 Finansal Araclar:
Agiklamalar standardinda finansal araglara iliskin finansal tablo kullanicilarina yapilmasi
gereken aciklamalar diizenlenmektedir. UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve
Olgme standardi finansal araglarin finansal tabloya alinisi ve finansal tablo dis1 birakilisina
iliskin hiikiimler icermektedir. Tiirev araglara iliskin muhasebelestirilme ilkeleri de bu
standartta yer bulmustur. UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardina
iligkin olarak finansal araglarin smiflandirilmasi, 6l¢iimii, deger diisiikliigli hiikiimleri
konusunda yapilan elestiriler neticesinde UMSK UFRS 9 Finansal Araglar standardini
yayinlamigtir.

UFRS 9 Finansal Araclar standardi 1 Ocak 2018 tarihinde ve sonrasinda baslayan
hesap dénemlerine uygulanmak iizere UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardinin yerini almistir. UFRS 9 Finansal Araclar standardi finansal araglarin nasil
simiflandirilacagina, Olciilecegine, hangi kosullarda finansal tablo dis1 birakilacagina ve
riskten korunma muhasebesinin nasil uygulanacagina iliskin hiikiimler icermektedir. Bu
calismada bir finansal varlik ¢esidi olan 6zkaynak yatirimlarinin UFRS 9 Finansal Araglar
standardi uyarinca muhasebelestirilmesi incelenecek ve Ornek uygulama yardimiyla
acgiklanacaktir.

2. SINIFLANDIRMA VE OLCME

UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢me standardi uyarinca finansal
varliklar dort kategoride ele alinmaktadir. Bunlar satilmaya hazir finansal varliklar, vadeye
kadar elde tutulacak finansal varliklar, gercege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar ile kredi ve alacaklar seklindedir (UMS 39, p. 9). UFRS 9
Finansal Araclar standardi finansal varliklarin siniflandirilmasinda temel bir degisiklik
getirmistir. Bu baglamda UFRS 9 uyarinca finansal varliklar itfa edilmis maliyeti {izerinden
Ol¢iilen finansal varliklar, gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal
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varliklar ve ger¢ege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar
seklinde ti¢ kategoride ele alinmaktadir (UFRS 9, p. 4.1.1-4.1.5). UFRS 9 Finansal Araglar
standardinin en temel 6zelligi bir finansal varligin ne sekilde siniflandirilacaginin belirlenmesi
sirasinda raporlayan isletmenin “Is Modeli (Business Model)” dogrultusunda hareket edilmesi
prensibidir. Standart, UMS 24 Iliskili Taraf A¢iklamalar1 (IAS 24 Related Party Disclosures)
standardinda tanimlanan kilit yOnetici personel tarafindan belirlenen is modelinin esas
alinarak finansal varliklarin siniflandirilmasi gerektigini hiikkme baglamistir (UFRS 9, p.
B4.1.1). Bir isletmenin finansal varliklarii yonetmede kullandigi birden fazla is modeli
bulunabilmektedir. Baska bir deyisle bir isletme finansal yatirimlarinin bazilarin1 sézlesmeye
dayali nakit akislarini tahsil etmek amaciyla; bazilarin1 alim/satim yapip gergege uygun deger
degisimlerinden kazang elde etmek amaciyla aktifinde bulundurabilmektedir. Ozetle bir
finansal varligin hangi amaglarla isletme aktifinde bulunduruldugu, s6zlesmeye dayali nakit
akislarinin hangi 6zellikler gosterdigi, s6z konusu finansal varligin siniflandirma ve 6lgme
kriterlerini belirlemektedir.

2.1. Smiflandirma
2.1.1. itfa Edilmis Maliyeti Uzerinden Olgiilen Finansal Varliklar

UFRS 9 Finansal Araglar standard1 uyarinca bir finansal varlik sdzlesmeye bagli nakit
akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve finansal
varhiga iligskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarima yol agmasi durumunda itfa edilmis
maliyeti lizerinden olgiiliir (UFRS 9, p. 4.1.2). Bir finansal varligin veya yiikiimliiliigiin itfa
edilmis maliyeti, finansal varligin veya yiikiimliiligiin ilk defa finansal tablolara alindigi
tutardan, anapara geri 0demeleri diisiildiikten sonra, bu tutara ilk defa finansal tablolara
alindigindaki tutar ile vadesindeki tutar arasindaki fark iizerinden etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan toplam itfa tutar1 eklenerek veya diisiilerek bulunan tutardir (UFRS 9,
p. Ek A). Itfa edilmis maliyeti {izerinden 6lgiilen finansal varliklara ticari alacaklar, tahvil, vb.
finansal araglar ornek olarak verilebilir. Ancak onceki bolimde de belirtildigi lizere ilgili
finansal varligin hangi is modeline gore isletme aktifinde bulunduruldugu dikkate alinmalidir.
Ornegin bir tahvilin isletme aktifinde bulundurulma nedenine gore itfa edilmis maliyet yerine
gercege uygun degerden Slgtimii miimkiindiir.

2.1.2. Gergege Uygun Degeri Uzerinden Olgiilen Finansal Varhklar

UFRS 9 Finansal Araglar standardi uyarinca bir finansal varlik s6zlesmeye bagli nakit
akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina
yol agmasi halinde gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varlik olarak simiflandirilir (UFRS 9, p. 4.1.2A). Ayrica bir finansal varlik itfa edilmis
maliyeti iizerinden ya da gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak
ol¢lilmiiyorsa, ger¢ege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak dl¢iiliir (UFRS 9, p.
4.1.4). Standardin bu ifadesinden anlasilacagi iizere gergege uygun deger degisimi kar veya
zarara yansitilan finansal varlik smifi bir nevi “artik/geriye kalanlar/digerleri” sinift olarak
degerlendirilebilir. Bu calismanin konusu olan hisse senedi gibi 6zkaynak yatirimlari, gergege
uygun degeri lizerinden 6lgiilen finansal varliklar sinifina girmektedir.
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Gergege uygun degeri tlizerinden Olgiilen finansal varliklarin deger degisimlerinin
diger kapsamli gelire mi yoksa kar veya zarara mi yansitilmasi gerektigi isletmece karar

verilmesi gereken Onemli bir konudur. Bahsi gecen karara iliskin asagidaki akis semasi
kullanilabilir:

[ OZKAYNAK YATIRIMLARI
|
v v

Alm satm gibi ticari Stratejik vatim olarak
amacla elde tutulan elde tutulan

v

GUD degisiminin diger
kapsamh gelire
yansitilmas: opsiyonu

Haywr laaflamlds 1m?

Evet

v v

GUD degisimi kar GUD degisimi diger
: kapsamh gelire

veya zarara yansitilan
- : yvansifilan

Sekil 1. Ozkaynak Yatirimlarmin Siiflandiriimasi
2.2. Ol¢me
2.2.1. Ilk Muhasebelestirilme

UFRS 9 Finansal Araglar standardi uyarinca bir finansal varlik ilk defa finansal
tablolara alinirken gercege uygun degerden ol¢iiliir. Gercege uygun deger degisimleri kar
veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varliklarin ilk Ol¢imiinde, ilgili varliklarin
edinimiyle dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de ger¢ege uygun degere ilave
edilir. Burada ticari alacaklara iliskin 6zel bir durum bulunmaktadir. Ticari alacaklarin UFRS
15 Misteri Sozlesmelerinden Hasilat (IFRS 15 Revenue from Contract with Customers)
standard1 uyarinca 6nemli bir finansman bilesenine sahip olmamas1 veya isletmenin UFRS
15’in 63’lincii paragrafina gore kolaylastirici uygulamay1 se¢gmesi durumunda, bu alacaklar
ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda UFRS 15’te tanimlandig: sekliyle islem bedeli
tizerinden olgiilir (UFRS 9, p. 5.1.1-5.1.3). Gergege uygun deger, Ol¢iim tarihinde piyasa
katilimcilar1 arasinda gergeklesecek olagan bir islemde bir varligin satisindan elde edilecek
veya bir borcun devri nedeniyle 6denecek bedel olarak tanimlanmaktadir (UFRS 13, p. EK A).

Bir finansal aracin ilk muhasebelestirilmesinde ger¢ege uygun degeri normal islem
fiyatidir. Ik muhasebelestirmede gergege uygun degerin islem fiyatindan farkli oldugunun
belirlenmesi durumunda, s6z konusu arag¢ islem tarihinde asagida belirtilen sekilde
muhasebelestirir (UFRS 9, p. B5.1.2A):
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- Gergege uygun degerin, O0zdes bir varligin veya yiikiimliligin aktif bir
piyasadaki kotasyon fiyatiyla (diger bir ifadeyle Seviye 1 girdisi) dogrulanmasi veya sadece
gozlemlenebilir piyasalardan veriler kullanan bir degerleme yontemine dayanmasi durumunda
onceki paragrafta belirtilen oOlgiim iizerinden. Isletme ilk defa finansal tablolara alma
sirasindaki gercege uygun deger ile islem fiyati1 arasindaki farki kazang veya kayip olarak
finansal tablolara alir.

- Diger tiim durumlarda, Onceki paragrafta belirtilen Olglimiin, ilk
muhasebelestirme sirasindaki gercege uygun deger ile islem fiyati arasindaki farkin
ertelenmesi amaciyla diizeltilmesi sonucunda bulunan tutar iizerinden. Isletme ilk defa
finansal tablolara almasindan sonra ertelenen bu farki, piyasa katilimcilarinin varlik veya
yikiimliiligi fiyatlandirirken goz oniinde bulunduracaklar1 bir faktérdeki (zaman faktorii
dahil) degisiklikten kaynaklandig: 6l¢lide kazang veya kayip olarak finansal tablolara alir.

2.2.2. Sonraki Ol¢iim

UFRS 9 Finansal Araclar standardi uyarinca finansal varliklarin ¢ kategoride ele
alindig1 calismanin Onceki bdliimiinde belirtilmistir. Finansal varliklarin  raporlama
tarihlerindeki deger degisimlerinin finansal tablolara olan etkisi ilgili finansal varligin hangi
kategoriye mensup oldugu ile ilgilidir. Asagidaki tabloda UMS 39 ve UFRS 9’un finansal
varliklar temelinden bir karsilagtirmasi verilmistir:

Tablo 1. UMS 39 ile UFRS 9’un Finansal Varliklar A¢isindan Karsilastirilmasi

UMS 39 UFRS 9

Simiflandirma

- Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar

- Satilmaya hazir finansal varliklar

- Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar

- Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar
- Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar - itfa edilmis maliyeti iizerinden 6lgiilen finansal varliklar

- Kredi ve alacaklar

ilk Muhasebelestirme

- Gergege uygun deger ile muhasebelestirilir

- Gergege uygun deger ile muhasebelestirilir

Sonraki Ol¢iim

- Satilmaya hazir finansal varliklar gercege uygun degerleri ile
Olgilir. Degerleme farklarnt kapsamli gelir tablosundan
gecirilerek Ozkaynaklarda yeniden degerleme ve siniflandirma
kazanglar1 / (kayiplari) hesabina yansitilir

- Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar ger¢ege uygun degerleri ile olgiiliir. Degerleme
farklan kar veya zarar tablosuna yansitilir

- Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar itfa edilmis
maliyetlerinden oOlgiilir. Degerleme farklari kar veya zarar
tablosuna yansitilir

- Kredi ve alacaklar itfa edilmis maliyetlerinden &l¢iliir.
Degerleme farklar kar veya zarar tablosuna yansitilir

- Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar gercege uygun degerleri ile
olgtiliir. Degerleme farklari kapsamli gelir tablosundan
gegirilerek  0zkaynaklarda  yeniden  degerleme  ve
siniflandirma kazanglart / (kayiplari) hesabina yansitilir

- Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar gercege uygun degerleri ile Olgiiliir.
Degerleme farklar1 kar veya zarar tablosuna yansitilir

- Itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklar itfa
edilmis maliyetlerinden 6l¢iiliir. Degerleme farklar kar veya
zarar tablosuna yansitilir

Kaynak: Ozulucan vd., 2017: 246
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3. STANDARDIN ILK DEFA UYGULANISI

Calismanin Onceki boliimlerinde belirtildigi tizere UFRS 9 Finansal Araclar standardi
1 Ocak 2018 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap donemlerine uygulanmak tizere UMS 39
Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardimnin yerini almistir. UMS 39 uyarinca
aktif bir piyasada kayitli bir fiyati bulunmayan ve gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde
Ol¢iilemeyen hisse senedi yatirimlarinin finansal tablolarda maliyet bedellerinden gosterilmesi
mimkiindiir (UMS 39, p. 46). UFRS 9 uyarinca aktif bir piyasada 6zdes bir finansal arag igin
kotasyon fiyat1 olmayan 6zkaynak araclarma yapilan yatirnmin ge¢miste UMS 39 uyarinca
maliyet degeri tizerinden muhasebelestirilmis olmasi durumunda, bu finansal ara¢ ilk
uygulama tarihindeki gercege uygun degeri lizerinden ol¢iiliir. Daha 6nceki defter degeri ile
gercege uygun degeri arasindaki fark, ilk uygulama tarihini igeren raporlama dénemine iliskin
dagitilmamis karlarin (ya da uygun olmasi durumunda, diger bir 6zkaynak bileseninin) agilig
bakiyesine yansitilir (UFRS 9, p. 7.2.12). Ancak standart, baz1 istisnai durumlarda, gergege
uygun degerin Ol¢iimiine iliskin yeterli diizeyde yakin zamanli bilgi bulunmamasi veya
gercege uygun degerin birden fazla yontemle dl¢iilebilmesi ve bu yontemler arasinda maliyet
bedelinin ger¢ege uygun deger tahminini en iyi sekilde yansitiyor olmasi halinde maliyet
bedelinin gercege uygun degerin belirlenmesine iliskin uygun bir tahmin yo6ntemi
olabilecegini belirtmektedir. Maliyet bedelinin gercege uygun degeri yansitmayabilecegi
durumlara iliskin gostergeler asagidaki gibidir (UFRS 9, p. B5.2.4):

a) Biitgeler, planlar veya onemli gelismeler ile karsilagtirildiginda yatirim yapilan
isletmenin performansinda 6nemli bir degisiklik olmasi.

b) Yatirim yapilan isletmenin teknik bir {riine iliskin hedeflerine ulasilacag:
yoniindeki beklentilerin degismesi.

C) Yatirim yapilan isletmenin 6zkaynagina, iirlinlerine veya muhtemel iiriinlerine
iliskin piyasada dnemli bir degisiklik olmasu.

d) Kiiresel ekonomide veya yatirnm yapilan isletmenin faaliyet gosterdigi
ekonomik ¢evrede onemli bir degisiklik olmasi.

e) Karsilastirilabilir isletmelerin performansinda veya piyasa genelinde ortaya
konan degerlemelerde 6nemli bir degisiklik olmasi.

f) Yatirim yapilan isletmenin, hile, ticari anlasmazliklar, ihtilaf, isletme
yonetiminde veya stratejisinde meydana gelen degisiklikler gibi i¢sel sorunlarinin bulunmasi.

Q) Yatirim yapilan isletmenin 6zkaynaklariyla ilgili olarak, dogrudan s6z konusu
isletme tarafindan yapilan (yeni bir pay ihract gibi) veya {giincli kisiler arasinda
gergeklestirilen islemlerden elde edilen kanitlar.

Bu gostergeler incelendiginde, pratikte, maliyet bedelinin gercege uygun degeri
yansitmasinin pek miimkiin olmadig1 soylenebilecektir. Baska bir deyisle standart uyarinca
isletmelerin aktifinde bulunan tiim Ozkaynak yatirimlarinin gergege uygun degerlerinin
Olclilmesi gerekmektedir.
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4. UYGULAMA

Calismanin  bu  boliminde UFRS 9

uyarinca

Ozkaynak yatirimlarinin
muhasebelestirilmesine iliskin 6rnek bir uygulama gergeklestirilecektir.

Asagida bir A isletmesinin 2017 ve raporlama yili olan 2018 yilina iliskin UMS 39

hiikiimlerine gore hazirlanmis finansal tablolar1 verilmistir:

Tablo 2. A Isletmesi Karsilastirmali Bilangolar1 (UMS 39)

A ISLETMESI BILANCO
VARLIKLAR
Doénen Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar
Stoklar
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar
Diger donen varliklar
Duran Varhklar
Finansal yatirimlar
Ticari alacaklar
Maddi duran varliklar
Maddi olmayan duran varliklar
Ertelenmis vergi varligi
Diger duran varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Kisa vadeli bor¢lanmalar

Ticari borglar

Dénem kari vergi yikimliiligi

Kisa vadeli karsiliklar

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun vadeli bor¢lanmalar

Ticari borglar

Uzun vadeli karsiliklar

Ozkaynaklar

Odenmis sermaye

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli
gelirler (giderler)

- Yeniden degerleme ve ol¢iim kazanglar: (kayiplari)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler
(giderler)

- Yeniden degerleme ve suniflandirma kazanglart
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Gegmis yillar karlari

Net donem kart

TOPLAM KAYNAKLAR

31 Arahk 2017
6.324.000
2.986.000
1.890.000
1.126.000

66.000
256.000
1.962.500
156.500
77.000
1.597.000
22.000
16.000
94.000
8.286.500

31 Arahk 2017
4.295.250
1.923.450
2.042.000

151.800
178.000
751.000
576.000
117.000
58.000
3.240.250
674.000

(2.000)
(2.000)
52.250

52.250
200.000
1.452.800
863.200
8.286.500

31 Aralik 2018
7.017.000
3.314.000
2.098.000
1.250.000

71.000
284.000
2.174.000
170.000
85.000
1.773.000
24.000
18.000
104.000
9.191.000

31 Arahk 2018
4.107.475
2.124.875
1.607.000

177.600
198.000
833.000
639.000
130.000
64.000
4.250.525
674.000

4.000
4.000
64.125

64.125
220.000
2.296.000
992.400
9.191.000

! Uygulamada sadece 6zkaynak yatirimlari incelenecek olup diger finansal varlik / kaynaklarin UFRS 9

diizeltmeleri g6z ard1 edilecektir.
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Tablo 3. A Isletmesi Karsilastirmali Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablolart (UMS

39)
A ISLETMESI KAR VEYA ZARAR VE DiIGER KAPSAMLI
GELIR TABLOSU
Hasilat
Satiglarin maliyeti (-)
BRUT KAR

Genel yonetim giderleri (-)

Pazarlama giderleri (-)

Aragtirma ve gelistirme giderleri (-)

Esas faaliyetlerden diger gelirler

Esas faaliyetlerden diger giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI

Yatirim faaliyetlerinden gelirler

Yatirim faaliyetlerinden giderler (-)

FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESi FAALIYET KARI
Finansman gelirleri

Finansman giderleri (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri (-)

Donem vergi gideri (-)

Ertelenmis vergi (gideri) geliri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI

DIGER KAPSAMLI GELIRLER

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar

Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢lim kazanglari (kayiplari)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak diger kapsamli gelire
iliskin vergiler

- Ertelenmis vergi (gideri) geliri

Kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacaklar

Finansal varliklarin yeniden degerleme kazanglari

Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak diger kapsamli gelire iliskin
vergiler

- Ertelenmiyg vergi gideri (-)

DIGER KAPSAMLI GELIiR

TOPLAM KAPSAMLI GELIiR
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1 Ocak -
31 Arahk 2017

7.885.000
(6.459.000)
1.426.000
(215.000)
(155.000)
(2.000)
340.000
(429.000)
965.000
65.000
(48.000)
982.000
576.000
(469.000)
1.089.000
(225.800)
(217.800)
(8.000)
863.200

(3.200)
(4.000)

800

800
12.350
13.000

(650)

(650)
9.150
872.350

1 Ocak -
31 Arahk 2018

8.672.000
(7.105.000)
1.567.000
(237.000)
(171.000)
(2.000)
374.000
(472.000)
1.059.000
88.000
(22.000)
1.125.000
634.000
(516.000)
1.243.000
(250.600)
(248.600)
(2.000)
992.400

6.000
7.500

(1.500)

(1.500)
11.875
12.500

(625)

(625)
17.875
1.010.275
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A ISLETMESi OZKAYNAKLAR DEGISiM

TABLOSU

1 Ocak 2017 itibariyla acilis bakiyesi

Transferler

Toplam kapsamh gelir (gider)
- Dénem kari
- Diger kapsamli gelir (gider)

31 Aralik 2017 itibariyla kapanis bakiyesi

1 Ocak 2018 itibariyla acilis bakiyesi

Transferler
Toplam kapsamh gelir
- Donem kar
- Diger kapsamli gelir

31 Aralik 2018 itibariyla kapanis bakiyesi

Yeniden

Degerleme

Yeniden

ve Olgiim Degerleme ve

Odenmis  Kazan¢lar1 Simflandirma
Sermaye  (Kayiplary)

674.000

674.000
674.000

674.000

1.200
(3.200)

(3.200)
(2.000)

(2.000)
6.000

6.000
4.000

Kazanglan
39.900

12.350

12.350
52.250

52.250

11.875

11.875
64.125

Kardan
Ayrilan
Kisitlanmis
Yedekler
180.000
20.000

200.000

200.000
20.000

220.000

Tablo 4. A Isletmesi Karsilastirmali Ozkaynaklar Degisim Tablolar1 (UMS 39)

Gecmis

Yillar
Karlan
936.000
516.800

1.452.800

1.452.800
843.200

2.296.000

Net Dénem  Toplam
Kar1 Ozkaynaklar
536.800 2.367.900
(536.800) >
863.200 872.350
863.200 863.200
9.150

863.200 3.240.250
863.200 3.240.250
(863.200) -
992.400 1.010.275
992.400 992.400

- 17.875

992.400 4.250.525

A isletmesinin aktifleri arasinda hisse senedi yatirimlari bulunmakta olup bilangoda finansal yatirimlar arasinda gosterilmektedir.
S6z konusu hisse senedi yatirimlarina iligkin detaylar asagidaki gibidir:

Tablo 5. A Isletmesi Finansal Yatirimlar Detayi

Finansal Varhklar Borsa Kotasyonu Katilim Oram

Finansal Yatirim 1
Finansal Yatirim 2
Finansal Yatirim 3
Finansal Yatirim 4

Finansal Yatirim 5

Var
Var
Var
Yok
Yok

%6
%5
%4
%2
%1

Maliyet Bedeli

19.000
26.000
32.000
15.000
12.000

UMS 39 Smiflandirma UMS 39 Degeri UFRS 9 Simiflandirma UFRS 9 Degeri

Satilmaya Hazir
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GUD
GUD
GUD
Maliyet Bedeli
Maliyet Bedeli

Gergege Uygun Deger
Degigimi Diger
Kapsamli Gelire

Yansitilan

GUD
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Tablo incelendiginde A isletmesinin hisse senedi yatirnmlarinin UMS 39
uyarinca satilmaya hazir finansal varlik olarak nitelendirildigi goriilmektedir. 1,2 ve 3
numarali yatirimlarin borsaya kote isletmeler olmasindan 6tiirii gergege uygun degerleri
giivenilir sekilde Olcililebilmekte ve bu nedenle finansal tablolarda gergcege uygun
degerlerinden gosterilmektedir. 4 ve 5 numarali yatinmlar aktif bir piyasada kayith bir
fiyat1 bulunmayan ve gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde dlgiilemeyen hisse
senedi yatirimlar1 olup finansal tablolarda maliyet bedellerinden gosterilmektedir. A
isletmesi finansal yatirnmlarini mevcut is modeli kapsaminda gercege uygun deger
degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varlik olarak nitelendirmektedir. Bu
nedenle 4 ve 5 numarali yatirnmlarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesi
gerekmektedir. 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla A isletmesinin hisse
senedi yatirnmlarinin maliyet bedelleri, borsaya kote olan 1, 2 ve 3 numaral1 yatirimlarin
borsa rayigleri ile 4 ve 5 numarali yatirimlarin bir degerleme kurulusunca yapilan
calisma neticesinde hesaplanan gercege uygun degerleri asagidaki gibidir:

Tablo 6. A Isletmesi Finansal Yatirimlar Ol¢iimii

Finansal Varhklar Maliyet Bedeli Gergege Uygun Deger

31 Arahik 2017 31 Arahk 2018
Finansal Yatirim 1 19.000 16.500 17.500
Finansal Yatirim 2 26.000 46.000 56.000
Finansal Yatirim 3 32.000 67.000 69.500
Finansal Yatirim 4 15.000 20.000 22.000
Finansal Yatirim 5 12.000 10.000 15.000

Calismanin Onceki boliimiinde gegmiste UMS 39 uyarinca maliyet degeri
tizerinden muhasebelestirilmis 6zkaynak araclarina yapilan yatirnmlarin UFRS 9
uyarinca ilk uygulama tarihindeki gergege uygun degeri iizerinden olgiilecegi ve daha
onceki defter degeri ile gercege uygun degeri arasindaki farkin ilk uygulama tarihini
iceren raporlama donemine iligkin dagitilmamis karlarin (ya da uygun olmasi
durumunda, diger bir 6zkaynak bileseninin) acilis bakiyesine yansitilacagi belirtilmistir.
Buna gore daha 6nce UMS 39 uyarinca maliyet bedelleriyle finansal tablolarda
raporlanan 4 ve 5 numarali yatirimlarin 31 Aralik 2017 tarihindeki kapanis (baska bir
deyisle 1 Ocak 2018 tarihindeki agilis) gercege uygun deger farklar1 bir 6zkaynak
bileseninde gosterilecek ve boylece 31 Aralik 2017 tarihli finansal tablolarin yeniden
diizenlenmesine gerek kalmayacaktir. Ayrica 1 numarali finansal yatirnmin gerek 31
Aralik 2017°de ve gerekse de 31 Aralik 2018’de deger diisiikliigline ugradig:
goriilmektedir. UMS 39 uyarinca satilmaya hazir finansal varliklardaki deger
diisiikliikleri gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir. Ancak A isletmesinin finansal
yatirimlarii gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varlik olarak siniflandirmasindan otiirti ilgili finansal varliga iliskin gecmis donem
etkilerinin de siniflandirilmast gerekecektir. Buna gore 1, 4 ve 5 numarali finansal
yatirimlara iligkin acilis diizeltmesi asagidaki gibi olacaktir:
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Finansal Tablo Hesap Bor¢ Alacak
Bilango Yeniden degerleme ve siniflandirma kazanglari 2.375
Bilango Gecmis yillar karlart 2.375
Bilango Finansal yatirimlar 3.000
Bilango Yeniden degerleme ve siniflandirma kazanglari 2.850
Bilango Ertelenmis vergi yikimliligi 150

1 numaral1 finansal yatirimin defter degeri (19.000 TL) ile ger¢ege uygun degeri
(16.500 TL) arasindaki 2.500 TL’lik farktan %>5% oramindaki ertelenmis vergi etkisinin
(125 TL) indirilmesiyle 2.375 TL’lik 31 Aralik 2017 kapanis (baska bir deyisle 1 Ocak
2018 acilis) anindaki kiimiile degerleme farki hesaplanmaktadir. 1 numarali finansal
yatirnmin ger¢ege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varlik
olarak smiflandirmasindan 6tiirii ilgili tutar gegmis yillar karlar1 hesabindan 6zkaynak
bileseni olan yeniden degerleme ve siniflandirma kazanglart hesabina siniflandirilmistir.
Ayrica 4 ve 5 numarali finansal yatirimlara iliskin olarak 150 TL’lik ertelenmis vergi
etkisi diigiilmiis net 2.850 TL’lik degerleme farki (20.000 + 10.000 — 15.000 — 12.000 =
3.000) da yeniden degerleme ve siniflandirma kazanglar1 hesabina agilis diizeltmesi
olarak yansitilmistir.

Raporlama tarihi olan 31 Aralik 2018°de ise asagidaki kayit gerceklestirilecektir:

Finansal Tablo Hesap Bor¢  Alacak
Gelir Tablosu Yatirim faaliyetlerinden gelirler 1.000
Kapsamli Gelir Tablosu Finansal yatirimlarin yeniden degerleme kazanglari 1.000
IR Gl W lilosn Kar veya zarfclrd? yepiden s%nlﬂandlrllacak diger 50
kapsamli gelire iliskin vergiler
Gelir Tablosu Ertelenmis vergi gideri 50
Bilango Finansal yatirimlar 7.000
Kapsamli Gelir Tablosu Finansal yatirimlarin yeniden degerleme kazanglari 7.000
syt Glellie Teflos lI((alr veya zargrd?l yer'liden S{nlﬂandmlacak diger 350
apsamli gelire iligkin vergiler
Bilango Ertelenmis vergi yukimliligi 350

2018 yili igerisinde 1 numarali finansal yatirimin ger¢ege uygun degerindeki
1.000 TL’lik pozitif (17.500 — 16.500 = 1.000 TL) degisim ve bu degisime iligkin 50
TL’lik ertelenmis vergi etkisi UMS 39 uyarinca yatirim faaliyetlerinden gelirler kalemi
kullanilarak gelir tablosuna yansitilmistir. Yukaridaki kayit ile bu tutarlar yatirim
faaliyetlerinden gelirler ve ertelenmis vergi giderinden kapsamli gelir unsuru olan
finansal yatirimlarin yeniden degerleme kazanglari ile kar veya zararda yeniden
simiflandirilacak diger kapsamli gelire iligkin vergiler hesaplarma siniflandirilmigtir.
Ayrica 4 ve 5 numarali finansal yatirimlara iligkin 7.000 TL’lik degerleme farki ve bu
farka iliskin 350 TL’lik ertelenmis vergi gideri kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirilmistir. Kapsamli gelir unsurlar1 bilangoda 6zkaynak bileseni olan
yeniden degerleme ve siniflandirma kazancglar1 hesabina yansimaktadir. Bu kayitlarin

2 Calismada genel vergi oran1 %20 olarak kabul edilmistir. Hisse senedi yatirrmlariin gelecekte satilmasi
halinde elde edilecek kazancin %75’ vergiden istisnadir. Bu nedenle ilgili kazancin vergiye tabi
%25’1ik kismu tizerinden %20 vergi hesaplanmigtir.
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etkisi sonras1 A isletmesinin 31 Aralik 2018 itibariyla finansal tablolar1 asagidaki gibi

olacaktir:

Tablo 7. UFRS 9 Uygulamasi Sonras1 A Isletmesi Bilangosu

A ISLETMESI BILANCO
VARLIKLAR

Doénen Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri

Ticari alacaklar

Stoklar

Cari donem vergisi ile ilgili varliklar
Diger donen varliklar

Duran Varhklar

Finansal yatirimlar

Ticari alacaklar

Maddi duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar
Ertelenmis vergi varligi

Diger duran varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Kisa vadeli bor¢lanmalar

Ticari borglar

Dénem kari vergi yikiimliliga

Kisa vadeli karsiliklar

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun vadeli bor¢lanmalar

Ticari borglar

Uzun vadeli karsiliklar

Ertelenmis vergi ytukiimliiligi

Ozkaynaklar

Odenmis sermaye

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler (giderler)

- Yeniden degerleme ve ol¢iim kazanglar: (kayiplari)

Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelirler (giderler)

- Yeniden degerleme ve suniflandirma kazanglart

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Gegmis yillar karlart

Net donem kari

TOPLAM KAYNAKLAR
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31 Aralik 2018

UMS 39 UFRS 9
7.017.000 7.017.000
3.314.000 3.314.000
2.098.000 2.098.000
1.250.000 1.250.000
71.000 71.000
284.000 284.000
2.174.000 2.184.000
170.000 180.000
85.000 85.000
1.773.000 1.773.000
24.000 24.000
18.000 18.000
104.000 104.000
9.191.000 9.201.000

UMS 39 UFRS 9
4.107.475 4.107.475
2.124.875 2.124.875
1.607.000 1.607.000
177.600 177.600
198.000 198.000
833.000 833.500
639.000 639.000
130.000 130.000
64.000 64.000
- 500
4.250.525 4.260.025
674.000 674.000
4.000 4.000
4.000 4.000
64.125 72.200
64.125 72.200
220.000 220.000
2.296.000 2.298.375
992.400 991.450
9.191.000 9.201.000

FARK

8.075
8.075
2.375

(950)
10.000
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Tablo 8. UFRS 9 Uygulamasi Sonras1 A Isletmesi Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli

Gelir Tablosu

A ISLETMESI KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI
GELIR TABLOSU

Hasilat

Satiglarin maliyeti (-)

BRUT KAR

Genel yonetim giderleri (-)

Pazarlama giderleri (-)

Aragtirma ve gelistirme giderleri (-)

Esas faaliyetlerden diger gelirler

Esas faaliyetlerden diger giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI

Yatirim faaliyetlerinden gelirler

Yatirim faaliyetlerinden giderler (-)

FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESi FAALIYET KARI
Finansman gelirleri

Finansman giderleri (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri (-)

Donem vergi gideri (-)

Ertelenmis vergi (gideri) geliri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI

DIGER KAPSAMLI GELIRLER

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
Tanimlanmis fayda planlar yeniden 6l¢iim kazanglari (kayiplar)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak diger kapsamli
gelire iliskin vergiler

- Ertelenmis vergi (gideri) geliri

Kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacaklar

Finansal varliklarin yeniden degerleme kazanglari

Kar veya zararda yeniden simiflandirilacak diger kapsaml gelire
iliskin vergiler

- Ertelenmis vergi gideri (-)

DIGER KAPSAMLI GELIiR

TOPLAM KAPSAMLI GELIiR
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1 Ocak - 31 Aralik 2018

UMS 39
8.672.000
(7.105.000)

1.567.000
(237.000)
(171.000)
(2.000)
374.000
(472.000)
1.059.000
88.000
(22.000)
1.125.000
634.000
(516.000)
1.243.000
(250.600)
(248.600)
(2.000)
992.400

6.000
7.500

(1.500)

(1.500)
11.875
12.500

(625)

(625)
17.875
1.010.275

UFRS 9
8.672.000
(7.105.000)
1.567.000
(237.000)
(171.000)
(2.000)
374.000
(472.000)
1.059.000
87.000
(22.000)
1.124.000
634.000
(516.000)
1.242.000
(250.550)
(248.600)
(1.950)
991.450

6.000
7.500

(1.500)

(1.500)
19.475
20.500

(1.025)

(1.025)
25.475
1.016.925

FARK

(1.000)

(1.000)

(1.000)
50

50
(950)

7.600
8.000

(400)

(400)
7.600
6.650
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Tablo 9. UFRS 9 Uygulamasi Sonrasi A Isletmesi Ozkaynaklar Degisim Tablosu

A ISLETMESi OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

1 Ocak 2018 itibariyla acilis bakiyesi
Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi
1 Ocak 2018 itibariyla yeniden diizenlenmis a¢ilis bakiyesi
Transferler
Toplam kapsamh gelir
- Dénem kari
- Diger kapsamli gelir
31 Aralik 2018 itibariyla kapanis bakiyesi (UFRS 9)
31 Aralik 2018 itibariyla kapanis bakiyesi (UMS 9)
FARK

Yeniden

Degerleme

ve Olciim Degerleme ve

Odenmis Kazanc¢lar1 Smiflandirma
Sermaye (Kayiplary)
674.000 (2.000)

674.000 (2.000)

674.000
674.000
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6.000

6.000
4.000

4.000

Yeniden

Kazanglar
52.250

475

52.725

19.475

19.475
72.200

64.125
8.075

Kardan
Ayrilan
Kisitlanmis
Yedekler

200.000
200.000
20.000

220.000
220.000

Gecmis
Yillar
Karlari

1.452.800
2.375
1.455.175
843.200

2.298.375

2.296.000
2.375

Net Donem
Kari

863.200
863.200
(863.200)
991.450
991.450

991.450

992.400
(950)

Toplam
Ozkaynaklar

3.240.250
2.850
3.243.100
1.016.925
991.450
25.475
4.260.025

4.250.525
9.500
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Yukarida goriilecegi iizere acilis kaydinin etkisi 6zkaynaklar degisim tablosuna
eklenen ‘“Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi” baslikli yeni bir satirda
gosterilmistir (2.850 — 2.375 = 475 TL yeniden degerleme ve siniflandirma kazanglar; 2.375
TL gee¢mis yillar karlar1). 7.600 TL tutarli cari donem etkisi dnceden raporlanmis diger
kapsamli1 gelir satirindaki tutara eklenmistir (11.875 + 7.600 = 19.475).

5. SONUC

UFRS 9 Finansal Araglar standardi 1 Ocak 2018 tarihinde ve sonrasinda baslayan
hesap donemlerine uygulanmak iizere UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardinin yerini almistir. UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardi
uyarinca 6zkaynak yatirimlarinin maliyet bedeli ile izlenmesi miimkiindiir. Ancak UFRS 9
Finansal Araclar standardi hiikiimlerine gore Ozkaynak yatirimlarinin maliyet bedeli
tizerinden Olgiilebilmesi opsiyonu ortadan kalkmistir. Bagka bir deyisle isletmelerin
aktiflerinde bulunan 6zkaynak yatirimlarinin gercege uygun degerlerini belirlemeleri ve
hesaplanan bu deger iizerinden finansal tablolarina yansitmalar1 gerekmektedir. Tiirkiye’de
ozellikle biliylik gruplarin ana ortakliklarinin aktifinde ¢ok sayida O6zkaynak yatirimi
bulunmaktadir. Bu yatinimlar igerisinde aktif bir piyasada kotasyon fiyati bulunanlarin
yaninda herhangi bir piyasada islem gérmeyen yatirimlar da bulunmaktadir. Bu noktada s6z
konusu yatirnmlarin gercege uygun degerlerinin nasil belirlenecegi sorunsali ortaya
cikmaktadir. Asagida bu sorunsala iliskin iki senaryo verilmistir:

- Bir yatirimer igletmenin aktifinde bulunan %0,1 katilim oranli bir yatiriminin
gercege uygun degeri nasil hesaplanacaktir? (Yatirnmin defter degeri yatirimecinin finansal
tablolarinda 6nemli diizeyde degildir),

- Bir yatirimci isletmenin aktifinde bulunan ve UMS 39 Finansal Araclar:
Mubhasebelestirme ve Olgme standardi uyarinca deger diisiikliigii karsilig1 ayirarak net defter
degerini sifira indirgedigi %1 katilim oranli bir yatinminin gercege uygun degeri nasil
hesaplanacaktir? (Yatirnmin defter degeri yatirimcinin finansal tablolarinda 6nemli diizeyde
degildir).

Yukaridaki senaryolara gore her iki yatirnmin da nispeten kiiciik katilim oranlar ile
izlenen yatirimlar oldugu goriilmektedir. ilk bakista bu yatirimlarm defter degerlerinin
yatirimeinin  finansal tablolart i¢in Onemli diizeyde olmadigi goriilmektedir. Ancak bu
yatirimlarin gercege uygun degerlerinin yatirimcinin finansal tablolari i¢in 6nemli diizeyde
olup olmadigi bilinmemektedir. Bu nedenle mutlaka ger¢ege uygun deger Ol¢limii
yapilmalidir. Ancak Tirkiye sartlarinda bu 6l¢iimiin nasil yapilacagi gerek yontem olarak ve
gerekse de yatirimciya olan maliyeti agisindan onemli bir problem olarak ortaya ¢ikmaktadir.
Bu noktada diizenleyici otoritenin isletmelere yol gdsterici bir diizenleme yapmasi gerektigi
diistiniilmektedir.
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